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REGIMEN FIDUCIARIC

LEY 21 DEL 10 DE MAYO DE 2017
Establedasnormasarda requlaciysupervisialgosfiauciariogsdelinegocadgideicomigdictaotrasaisposiciones
(Modlifida Le)d del 984 /a L eP3e’01Deroga Decretbjecutivibbdel 954
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Actuar como custodio de  Participap Intermediagnla ManejaCuentad3ancariasen
accionegocumentpslores constitucioy/o administracion PlicdEscrow)

de estructurascorporativas,

fiduciariagfundacionales
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Constituir y Administrar
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4 v TIPOS DE.FIDEICOMIS

TERMINOLOGIAS

POS DE T
Fideicc]!-llnilsl?)zms MEkaﬁQNTRATOS 'g"l’\\ H‘”DM@"AR'O

rep_resentado por _cgalqgler Personanatural o juridicaa quién
entidad del estado y Fideicomisos se transfierenlos bienespara que
privados por personasjuridicaso ejecute la  voluntad  del

auEes  IDEICOMITENTE FIDEICOMITENTE
ADHERENTE FIDEICOMITENTE

Personanatural o juridicaque, sin Persona natural o juridica que

haber suscrito el contrato de constituye eFIDEICOMISO.
fideicomiso original se adhiere a

*“*  HIDEICOMISARI Q% FIDEICOMISO
IEPHI(/ IAR I O Acto juridico en donde una persona

Personanatural o JUH(%:Iaen cuyo oo = _ _
favor se constituyeel fideicomisoy 7N llamada fideicomitente transfiere
bieneso derechosal fiduciario para

gque debe recibir los beneficios o ,
derivadosde este, el beneficiario que administreo dispongade ellosa
favor del FIDEICOMISARIOO

puede ser el propio
fldeicomitente. BENEFICIARIO 4




=

Superintendencia

de Bancos de Panama

i Aoy afos
1998 - 2023

TIPOS DE FIDEICOMIS

CARACTERISTICAS

FIDEICOMISOMBEICOMISOMBEICOMISO BIEICOMISO
Garaintia ADMINISTRACIONVERSION TESTAMENTAR]

\

Elcliente (Fideicomitente)
gue es un deudor de una
obligacion, generalmente
de credito, avala dicho
compromiso mediante la
transferenciade un activo.

Sonaquellosen los cuales
se entregan activos, de
cualquier naturaleza
presentes o futuros, en
propiedad fiduciaria para
gue seanadministrados

had

El fideicomitente transfiere
al fiduciario bienes o
derechoscon la finalidad
de obtener un rendimiento
en beneficiopropioo deun
tercero.

Esun contrato mediante el
cual el Fideicomitente
entregaal Fiduciariobienes
y/o dinero para que en
vida pueda seqguir
administrando Yy
disponiendo de ellos de
acuerdo a las directrices
dadaspor el primero.
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el 3 m TIPOSIYIRIESGOS

Fideicomisol Administiacion linmobiliaria

Puede prestar servicios integrales antes o durante los procesosde
] construccionyentasetc.

Fideicomiso de/ Administradidon de Fondos o |

Setransfieren al fiduciario cuentas,bienesmueblese inmueblespara
unadeterminadaadministraciory funcion

RIEEGOS

V Flujosde efectivosgue puedenprovenirde recursodlicitos

V ldentificarla fuente y el origende los recursosparala adquisicionde
losbienespuestosen fideicomisos

V Propdsitoclaroen que consistela administracion

V Instruccioneglarasen el manejode lascuentas

V Lassociedadepuedencolocaraccionesle diferentesjurisdicciones

V Definirclaramentefinalidady destinode losfondoso bienes
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FIDEICOMISO DE IN\
TIPOSI¥YIRIESGOS

Fideicomisol DE/INVERSIONMERCADO Bl

‘\ Instrumento financiero que se entrega al fiduciario para su
administraciorde acuerdoa lasinstruccionegel fideicomitente

Fideicomisolde INVERSION'de otros tipos
Setransfierenal fiduciario un bien, activo o dinero que puede ser un
documentonegociableconpropdsitode inversion

RIESGOS
A

V Las instruccionesdeben ser clara para los efectos de realizar la
iInversiony el manejodel fideicomiso

V Multiples beneficiariosque puedenser personaqaturalesy personas
juridicas

V Fuentey origende losrecursosgue sontraspasados la fiduciaria

V Eltraspasode los valoresentre otrasinstitucionesy se pierde la pista
delorigen

V Discrecionalidadlel manejode losbienes



258 FIDEICOMISO TESTAI
TIPOSI¥YIRIESGOS

=a@|  Fideicomiso MTESTAMENTARIO O DE HER

A su muerte, el contrato adquiere el caracter de irrevocabley sera
administrado por el Fiduciario acorde con las reglas o instrucciones
establecidospor el titular; realizandola entrega de los bienes a las
personagiesignaday enlascondicionegactadasen el contrato.

Superintendencia

de Bancos de Panama

RIESGOS

V Fuente y origen de esos bienes transferidos.
V Falta de controles en beneficiarios multiniveles.
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DEICOMIS

PO DE FIDEICOMISOS

172,182

GARANTIA

ADI\/IINISTR%:(]Z-I%N DATOS I IMPORTANTES

660 A 31 de marzo de 2023 el 98% de los contratos de
fideicomisoen el mercadocorrespondena garantig de los
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OTROS cualesalrededordel 90% garantizanpréstamosal consumo

(automoviles,hogarese hipotecas) De todos los contratos

|ﬁ 233 de fideicomiso establecidos en Panama, el 98%
INVERSION corresponde a personas naturalesy el 2% a personas

juridicas
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-IDEICOMITENTE @

Transfiere
bienes
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(FIDUCIARIO)

m

Ejerce funciones
segun contrato

PATRIMONIO
AUTONOMO

FIDECOMITENTE C
FIDEICOMISARIO

Cumple un fin especifico
en favor del fideicomiet-

ESTRUCTURA DEL/FIDEIC

PARTESIDELIFIDEICOMISO

RELACION DE CONFIANZA
gl contrato de fideicomises U
contratode corifianzasla relacién
juridicapor la cual Una persona,
denominafideicomitenteansfiere
bienesa otra personagenominada
fiduciarioparala constituiciode Un
patiimanibdeicomitiddenéficiario,
stijetoal dominididuciaricde este
Giltimoy al cumplimiende G fin o
fileespecificatavordainercerm
dél propididéeicomitenteglieness
iesdenomifideicomisarios
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VOLUNTAD
Declaracion expresa de la voluntad del

fideicomitente de constituir el
fideicomiso.

ESTRUCTURADEL FIDEIC(

PRINCIRPIC

O

Todo contrato de fideicomiso debe
establecer objeto o causa, los contratos
gue adolezcan de objeto o causa no sera

DSIFUNDAMENTALES de los contratos

BJETOO CAUSA LEGALIDAD

Declaracion expresa de que el
fldeicomiso se constituye de acuerdo

con la ley de la Republica de Panama.

11
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g7 ESTRUCTURA DEL FIDEIC

7 PRINCIPIOS EUNDAMENTALES de los_contratos

Patrimonio’ SERPARAD@ROPOSITO O FINALICRENES| FIDEICOM

E| contrato debe indi | | ontrato de fideicomiso d
= painimonio es independiente ge COT a0 BEDE TIFEAT Sl €5 € establecer cuales son los bienes

fiduciario, fideicomitente y beneficiario. proposito de crear el fideicomiso, transferidos a los fideicomisos, los

pueden eX|sdt|rtcont_rat(C'IJs con propadsitos mismos pueden ser de Cualquieiz
elerminados. naturaleza.
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-PROCESOS DE'DEBIDA

FIDUCIARIAS

IDENTIFICAR
IDENTIFICAR BENEFICIARIOS E CLASIFICACION DE
VERIFICAR INTERMEDIARIOENTENDER RIESGOS

a M Q A

> 12 Q-g N4 FINISH

ESTABLECER DDWANTENER ADMINISTRARCUMPLIR CON EL
MONITOREO ACTUALIZADARAZONABLEMENPROPOSITO
INFORMACION FINALIDAD.

En el caso de los Fideicomisp$a identidad del fideicomitente, el(los) fiduciario(s), el protector (de haber
alguno), los beneficiarios o clases de beneficiarios, y cualquier otra persona natural que ejerza el control

eficaz final sobre el fideicomiso (incluyendo mediante una cadena de control).
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IDE

FIDEICOMITENTE
PERSONA NATURAL

n

l

encuentra, se
verifica otra
documentacion

ENTIRIC

BENEFICIARIO DE

CACIC

DN DE

MEDIANTE EL )
CONTRATO
DECLARACION DE
Sino se FIDEICOMISO O ANEXOS I

I BENEFICIARIOS

BF PN

>
Declaracion @
Jurada,

BF PJ certificacion de BF PN
Agente residente,
registro de
acciones o accion
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4 r-.PROCESOS DE'DEBIDA
IDENTIRIC

CACION DE'BENEFICIARIOS

FIDEICOMITENTE PERSONA JURIDICA

e

MEDIANTE EL

CONTRATO
o/
..-\ 2. Beneficiario
1. Beneficiario | del ":lF"tlelct::'mls'::-,I
Final de Ila PJ ; puede ser e
—> DECLARACION DE «— mismo

. ) fideicomitente u
Fideicomiso. FIDEICOMISO O ANEXOS

otro, ya sea PN o
PJ.
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PRINCIPALES HALLAZGOS DENTRO DE LA SUPER
IDENTIFICACI
BENEFICIARIC
METODOLOGIA)YY MATRIZ DE
RIESGO

M ENEEINCT R AR
ER )

SISTEMA/DEMONITOREO

DHEBIDADILIGENCIA Y DEBIDA

DL EE

BNCIAAMPLIADA Es importante destacar que se han realizado varios
procesos sancionatorios a las fiduciarias por
iIncumplimiento al Régimen de Prevencion.
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Superintendencia 1998 - 2023

CARACTERISTICAS

Bienes como!patrimonio/independiente

Losbienesdel Fideicomisaonstituyenun patrimonio separadosujetoa la finalidadestipuladaen el Contratode Fideicomiso
y no podran ser secuestradosi embargados salvo por obligacionesincurridaso por dafoscausadoscon ocasionde la
ejecuciondel Fideicomisop por virtud de gravamenesonstituidossobredichosbienes,o por terceroscuandose hubieran

traspasada retenidolosbienesconfraudey en perjuiciode susderechos

17



2. PATRIMONIO FIDEICON

LAIINEMBARGABILIDADIDEL PATRIMONIO

Segun el articulo 103 de la Ley 21 de mayo de 2017.

e K it

Patrimonio’separado NO'PUEDEN SER NO PUEDEN S
SUIJETO A'LA EINAL IDASECUESTRADO NI EMBARGADOS
SEGUN CONTRATOEMBARGADOS, SALVOERCERQS, 'SA|
POR/OBLIGACIONEEOS CASOSIQUE

INCURRIDAS O POR TRASPASADO

DANOS EN LA EJECUCFKBRUDE Y'PER.



2. PATRIMONIO FIDEICONM

APREHENSION DE BIENES

@SEJPUEDE APREL}

B8 (N BIEN FIDEICOM
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ODIGO PROCESAL PENAL

z |

Articulo 252
Aprehensionprovisional Seranaprehendidosprovisionalmente por el funcionario de instruccion los instrumentos, los bienes
mueblese inmuebles,los valoresy los productos derivadoso relacionadoscon la comisionde delitos contra la Administracion
Publica, de blanqueo de capitales, financieros, contra la propiedad intelectual, seguridad informatica, extorsion, secuestro,
pandillerismo,sicariato,terrorismo y financiamientodel terrorismo, de narcotraficoy delitos conexos,contra la trata de personas
y delitos conexos,contra la trata de personasy delitos conexos,delincuenciaorganizada,trafico ilicito de migrantesy delitos
conexosy quedarana ordenesde Ministerio de Economiay Finanzahastaque la causaseadecididapor el Juezcompetente

20
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= PATRIMONIO FIDEICON

APREHENSION DEBIENES FIDEICOMISOS

Articulo 257. Cargade la prueba en materia de
bienes Los imputados por los delitos de
blanqueode capitales,corrupcionde servidores

Un indicio es el caracter,pistao

pablicos,  enriquecimiento injustificado, " deS(?Ub”WentO que carece de
terrorismo y narcotrafico deberan demostrar la -@- sentido, pero da un rastreo
procedencialicita de los bienes aprehendidos s objetivo y cognitivo de la idea
parasolicitar el levantamientode la medida INDICIOS planteadaen el enunciado

Consisteen la informacionque,
por medio de denuncia,

permiten sequir el process de & flagrancia, hallazgo o
P =N 58U P WA manifestacion de cualquier
evolucion de un producto en

TRAZABILIDAD CONOCIMIENTOnedio, obtiene la autoridad

encargadale la persecuciordel
delito.

cadaunade susetapas

21
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LSS Y INGEONVOION S 0110 TSIV LASNEFIODEE” | d t / N mf
Revision|general Fiduciaria Contratos de-fideicomisc
Las solicitudes a las fiduciarias Q Esimportante solicitar el contrato
deben ser especificas,con todas de fideicomiso, verificar clausulas
las partes involucradas,tanto en esenciales objeto, finalidad vy
fldeicomiso como en las otras bienesfideicomitidos.

actividades FIDEICOMISOS yincuLacioON EN CON
Cuentas /de/fideicomisos SERVICIOS

Es importante entender que los i Las fiduciarias pueden realizar
bienes,titulos o valoresno estaran f m% otros tipos de actividades, que
a nombre del fideicomitente, también pueden ser objeto de la
estartda a nombre de Ia comision de un delito, o las
fiduciaria/numero de fideicomisa personasinvestigadaspueden ser
Las cuentas la manejaran el parte de wuna estructura de

personalde la fiduciaria. fideicomisa 22
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PRESTAN sz
GARANTIZ

Sin intermediacion de
Instituciones financieras y
sociedades sin operacion.

TIPOLOGIA

SOCIEDADES FICTICIAS
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SOCIEDAD
PRESTAMISTA
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7.  EVALUACIONISECTO

AMENAZAS VULNERABILIDADES

L No se mantiene estadisticas
Constitucionde estructuras

o . de cuantaspersonasjuridicas
a4 juridicas que permitan ,
° . gue actuan como
7\ hacer compleja la . . L
. L - fideicomitentes, beneficiarios,
identificacion del

protectores entre otros,

beneficiariofinal. . . .
tienen miembrosnominales

Constitucion de

A estructuras | .
a corporativascomplejas Ml Varios participantes
0 anidadas

24



! y afios
1998 - 2023

CONCLUSIONES

V

V

EL FIDEICOMISO ES UN TRAJE /
MEDIDA.

A PESAR DE TODA SU REGULAC
TIENE RIESGOS.

ES IMPORTANTE ENTENDER CA
ESTRUCTURA.

ES UN INSTRUMENTO UTIL PAR
CUALQUIER NEGOCIO.
COMUNICACION ENTRE
INSTITUCIONES.
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