Repiblica de Panamd
Superintendencia de Bancos

ACUERDO No. 12-2005
(de 14 de diciembre de 2005)

“PREVENCION DEL USO INDEBIDO DE LOS SERVICIOS BANCARIOS Y
FIDUCIARIOS”

LA JUNTA DIRECTIVA
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que son funciones de la Superintendencia de Bancos velar porque se mantenga la solidez y
eficiencia del sistema bancario y fomentar las condiciones propicias para el desarrollo de
Panama como centro financiero internacional;

Que de conformidad con el Articulo 36 de la Ley No. 1 de 5 de enero de 1984, la
Superintendencia de Bancos supervisara y velara por el adecuado funcionamiento del negocio de
fideicomiso;

Que de conformidad con el numeral 7 del Articulo 16 del Decreto Ley No. 9 de 26 de febrero de
1998, corresponde a la Junta Directiva fijar, en el &mbito administrativo, la interpretacion y
alcance de las disposiciones legales o reglamentarias en materia bancaria,;

Que por medio de la Ley No. 41 de 2 de octubre de 2000, modificada por la Ley No. 1 de 5
enero de 2004, se adiciona un Capitulo denominado "Del blanqueo de capitales™ al Titulo XII del
Cadigo Penal, en cuyo Articulo 1 se tipifica el delito de blanqueo de capitales relacionado no
solamente con fondos vinculados al trafico de drogas, sino ademas con fondos vinculados a la
estafa calificada, trafico ilegal de armas, trafico de personas, secuestro, extorsién, peculado,
corrupcion de servidores publicos, actos de terrorismo, robo, tréfico internacional de vehiculos, o
delitos contra la propiedad intelectual en general;

Que por medio de la Ley No. 42 de 2 de octubre de 2000 se establecen Medidas para la
Prevencion del Delito de Blanqueo de Capitales;

Que el Articulo 1 de la referida Ley No. 42 establece que los Bancos y Empresas Fiduciarias se
encuentran obligadas a mantener, en sus operaciones, la diligencia y el cuidado conducente a
impedir que dichas operaciones se lleven a cabo con fondos o sobre fondos provenientes de
actividades relacionadas con el delito de blanqueo de capitales;

Que por medio del Decreto Ejecutivo No. 1 de 3 de enero de 2001 se reglamenta la Ley No. 42
de 2 de octubre de 2000;

Que mediante Ley No. 22 de 9 de mayo de 2002, la Republica de Panama adopt6 el Convenio
Internacional para la Represion de la Financiacion del Terrorismo;

Que por medio de la Ley No. 45 de 4 de junio de 2003 se adiciona el Capitulo VII, denominado
Delitos Financieros, al Titulo XII del Libro Segundo del Cédigo Penal, se modifican articulos del
Cadigo Penal y Judicial, y del Decreto Ley No. 1 de 1999 y se dictan otras disposiciones;

Que por medio de la Ley No. 50 de 2 de julio de 2003, se tipifican los actos de terrorismo y su
financiamiento, como un delito autdnomo en el Cddigo Penal y se establecen las sanciones
respectivas; y
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Que siendo la Superintendencia de Bancos el organismo de supervision y control de los Bancos y
Empresas Fiduciarias, en sesiones de trabajo de esta Junta Directiva con la Superintendente de
Bancos, se ha puesto de manifiesto la necesidad y conveniencia de actualizar los lineamientos
establecidos en el Acuerdo No. 9-2000 de 23 de octubre de 2000, conforme a la legislacion de la
Republica de Panamd y a las recomendaciones de Organismos Internacionales relacionados a la
prevencion del blanqueo de capitales y el financiamiento del terrorismo, con el objetivo de
consolidar y fortalecer la regulacién sobre la prevencion del uso indebido de los servicios
bancarios y fiduciarios en Panama.

ACUERDA:

ARTICULO 1: PREVENCION DEL USO INDEBIDO DE LOS SERVICIOS
BANCARIOS Y FIDUCIARIOS. Todo Banco y toda Empresa Fiduciaria tiene la obligacion
de tomar las medidas necesarias para prevenir que sus operaciones y/o transacciones sean
utilizadas para cometer el delito de blanqueo de capitales, financiamiento del terrorismo y
cualquier otra actividad ilicita contemplada en los considerandos de este Acuerdo. Para ello,
tienen la obligacion de cumplir con los términos establecidos en las disposiciones legales y en el
presente Acuerdo relacionados con esta materia.

ARTICULO 2: CONCEPTO DE CLIENTE. Para los efectos del presente Acuerdo, se
entendera por cliente toda persona natural o juridica, que tenga una relaciéon contractual o de
negocios con un Banco, o que reciba servicios fiduciarios de parte de una Empresa Fiduciaria.

ARTICULO 3: OPERACIONES INTERBANCARIAS. Toda operacion o transaccion que
surja como resultado de una relacion interbancaria que brinde el Banco a Bancos Extranjeros,
estard sometida a las medidas de Debida Diligencia, la cual debera estar acorde al nivel del
riesgo que represente.

Se prohibe a los Bancos establecer o mantener cualquier tipo de relacién interbancaria o de
corresponsalia con Bancos que, ya sean ellos mismos o su Casa Matriz, carezcan de presencia
fisica en su jurisdiccion de origen o sin afiliacién con un grupo financiero sujeto a supervision
consolidada.

Especial atencidn se debera mantener con Bancos ubicados en jurisdicciones que tengan normas
débiles para la prevencion del blanqueo de capitales y el financiamiento del terrorismo.

ARTICULO 4: DEBIDA DILIGENCIA SOBRE OTROS CLIENTES DE BANCOS Y
SUS RECURSOS. Todo Banco debera cumplir la debida diligencia con sus clientes particulares
y con los recursos de éstos que seran objeto de la relacion contractual, con independencia del
monto de la operacion, asi como mantenerla actualizada durante su curso. Ademas, debera
prestar especial atencion al llevar a cabo transacciones superiores a Diez Mil Balboas (B/.
10,000.00), al detectarse operaciones inusuales, al existir una sospecha de blanqueo de capitales,
de financiamiento del terrorismo o de otras actividades ilicitas contempladas en los
considerandos de este Acuerdo, asi como también cuando el Banco tenga dudas acerca de la
veracidad o idoneidad de la informacion obtenida sobre la identificacion del cliente.

La debida diligencia sobre los clientes y sus recursos consiste, como minimo, en efectuar lo
siguiente:

1 Elaborar un perfil del cliente por escrito en un formulario disefiado por la entidad, en el que
conste:

a. El nombre, apellido, estado civil, profesion, oficio u ocupacion, documento de identidad
idéneo, nacionalidad, domicilio y residencia del cliente;
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b. Las recomendaciones o referencias del cliente y de cada uno de los titulares y firmantes
autorizados para la apertura de cuentas de toda naturaleza, en especial de Depdsitos a la
Vista o a Plazo;

c. En el caso de personas residentes en el exterior presentes en Panama, obtener fiel copia
del pasaporte o documento equivalente;

d. Que el cliente indique si actGa como intermediario de otra persona que es el Gltimo
beneficiario o usufructuario de la operacion y, en caso afirmativo, efectuar la debida
diligencia sobre éste;

e. Lainformacion sobre el proposito que se pretende dar a la relacion comercial;

f. El tipo, numero, volumen, frecuencia y habitualidad de las operaciones bancarias y
fiduciarias, productos o servicios que se reflejen en la cuenta del cliente. Los
procedimientos que adopte cada Banco para cumplir con este punto deberan permitir la
recopilacion de informacion suficiente cuando proceda, y dar seguimiento a sus
operaciones;

g. En el caso de personas juridicas nacionales o extranjeras, fideicomisos, fundaciones de
interés privado, organizaciones no gubernamentales, instituciones de beneficencia y/o sin
fines de lucro, el Banco debera requerir las certificaciones correspondientes que
evidencien la incorporacion y vigencia de la persona juridica, lo mismo que la
identificacién de dignatarios, directores, apoderados y representantes legales cuando
aplique, de manera que puedan establecer y documentar adecuadamente al verdadero
propietario o ultimo beneficiario de la cuenta, directo o indirecto.

La informacidn suministrada voluntariamente por los clientes o los representantes de las
personas juridicas sobre la identidad de los beneficiarios finales de las cuentas se debera
mantener en estricta reserva y sélo podra ser suministrada a las autoridades judiciales o
administrativas nacionales debidamente facultadas para solicitarlas;

h. EIl perfil financiero, el antecedente personal o comercial, la fuente y origen de los
recursos utilizados por sus clientes;

i. Dejar constancia documentada en el expediente respectivo de todas las diligencias
realizadas para poder identificar adecuadamente a su cliente.

Mantener la documentacion y seguimiento de las cuentas y transacciones de sus clientes, para
conocer las actividades habituales y razonables de dichas cuentas, asi como para identificar
las transacciones no usuales. El Banco ha de utilizar herramientas para detectar patrones de
actividad andmalos o sospechosos para todas las cuentas;

Revisar cada seis (6) meses las operaciones, de sus clientes titulares de cuentas personales o
comerciales, realizadas habitualmente y en efectivo por montos superiores a Diez Mil
Balboas (B/10,000.00), con el propésito de determinar si se mantienen los criterios de
habitualidad establecidos por el Banco para dichos clientes;

Dar seguimiento particular a aquellos clientes que sean titulares de Cuentas de Dep0sitos a la
Vista 0 a Plazo, ya sean locales o extranjeros, nominativos o cifrados, abiertas en efectivo por
montos superiores a Diez Mil Balboas (B/.10,000.00) o su equivalente en moneda extranjera;
y a los clientes que presenten cheques (de gerencia, de viajero u otros) y ordenes de pago
librados al portador, con endoso en blanco y expedidos en una misma fecha o en fechas
cercanas y/o por un mismo librador o por libradores de la misma plaza por montos superiores
a Diez Mil Balboas (B/.10,000.00) o su equivalente en moneda extranjera;
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5. Prestar especial atencion y tomar las medidas pertinentes para aquellos clientes identificados
como Personas Expuestas Politicamente (PEP), entendidas éstas como individuos nacionales
0 extranjeros que cumplen o han cumplido funciones publicas destacadas, de manera que se
establezcan sistemas apropiados de manejo del riesgo y llevar a cabo una diligencia debida
mas profunda;

6. Llevar un registro de las operaciones inusuales y mantener en expediente todos los
documentos relativos, bien sea que evidencien o no la operacion inusual.

PARAGRAFO 1: Para los efectos de este Acuerdo, todos los establecimientos de la entidad
bancaria en la Republica de Panama seran considerados como un solo Banco.

PARAGRAFO 2: Los Bancos deberan mantener actualizada su base de datos y a disposicion de
los supervisores de la Superintendencia de Bancos.

ARTICULO 5: DEBIDA DILIGENCIA SOBRE LOS CLIENTES DE EMPRESAS
FIDUCIARIAS Y SUS RECURSOS. Toda Empresa Fiduciaria debera cumplir la debida
diligencia con sus clientes y con los recursos de éstos que seran objeto de la relacion contractual,
con independencia del monto de la operacion, asi como mantenerla actualizada durante su curso.
Ademas, debera prestar especial atencion al llevar a cabo transacciones superiores a Diez Mil
Balboas (B/. 10,000.00), al detectarse operaciones inusuales, al existir una sospecha de blanqueo
de capitales, de financiamiento del terrorismo o de otras actividades ilicitas contempladas en los
considerandos de este Acuerdo, asi como también cuando la Empresa Fiduciaria tenga dudas
acerca de la veracidad o idoneidad de la informacion obtenida sobre la identificacion del cliente
o del ultimo beneficiario, sea éste directo o indirecto.

La debida diligencia sobre los clientes y sus recursos consiste, como minimo, en efectuar lo
siguiente:

1. Elaborar un perfil del cliente por escrito en un formulario disefiado por la entidad, en el que
conste:

a. El nombre, apellido, estado civil, profesién, oficio u ocupacién, documento de identidad
idoneo, nacionalidad, domicilio y residencia del cliente;

b. Las recomendaciones o referencias del cliente;

c. En el caso de personas residentes en el exterior presentes en Panama, obtener fiel copia
del pasaporte 0 documento equivalente;

d. Todo servicio fiduciario que surja como resultado de una relacion entre una Empresa
Fiduciaria y un cliente extranjero estara sometido a las medidas de debida diligencia, la
cual deberd estar acorde al nivel de riesgo que represente, con los parametros y
estandares internacionales y con las politicas y procedimientos de control interno que
establezca la Junta Directiva de la Superintendencia de Bancos.

e. Lainformacion sobre el fin para el cual se va a constituir el fideicomiso;

f. En el caso de personas juridicas nacionales o extranjeras, fundaciones de interés privado,
organizaciones no gubernamentales, instituciones de beneficencia y/o sin fines de lucro,
la Empresa Fiduciaria debera requerir las certificaciones correspondientes que evidencien
la incorporacion y vigencia de éstas personas juridicas, lo mismo que la identificacion de
dignatarios, directores, apoderados y representantes legales cuando aplique, de manera
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2.

3.

que pueda establecer y documentar adecuadamente al propio fideicomitente o Gltimo
beneficiario, directo o indirecto.

La informacién suministrada voluntariamente por los clientes o los representantes de las
personas juridicas sobre la identidad de los beneficiarios se debera mantener en estricta
reserva y confidencialidad, y sélo podra ser suministrada a las autoridades judiciales o
administrativas nacionales debidamente facultadas para solicitarlas;

g. El perfil financiero y el antecedente personal o comercial. En los casos de recursos
aportados al fideicomiso, se debera determinar la fuente y origen de los mismos;

h. Dejar constancia documentada en el expediente respectivo de todas las diligencias
realizadas para poder identificar adecuadamente a su cliente.

Utilizar herramientas para detectar patrones de actividad andmalos o sospechosos;

Prestar especial atencion y tomar las medidas pertinentes para aquellos clientes identificados
como Personas Expuestas Politicamente (PEP), entendidas éstas como individuos nacionales
0 extranjeros que cumplen o han cumplido funciones publicas destacadas, de manera que se
establezcan sistemas apropiados de manejo del riesgo y llevar a cabo una diligencia debida
mas profunda;

Llevar un registro de las operaciones o actividades inusuales y mantener en expediente todos
los documentos relativos, bien sea que evidencien o no la operaciéon inusual, cuando
corresponda.

PARAGRAFO 1: Las Empresas Fiduciarias deberan mantener actualizada su base de datos y a

disposicidn de los supervisores de la Superintendencia de Bancos.

ARTICULO 6: DECLARACION DE TRANSACCIONES DE EFECTIVO O CUASI

EFECTIVO. Todo Banco y toda Empresa Fiduciaria debera declarar, en los formularios
establecidos para tal efecto, la informacién relacionada a:

a.

Los depositos o retiros en efectivo, realizados por personas naturales, en o de cuentas
personales, por un monto superior a Diez Mil Balboas (B/.10,000.00);

Los depositos o retiros en efectivo, realizados por personas naturales o juridicas en o de
cuentas comerciales por un monto superior a Diez Mil Balboas (B/.10,000.00);

Cambios de billetes de dinero en efectivo de denominaciones bajas por otros de
denominaciones altas, 0 viceversa, por un monto superior a Diez Mil Balboas (B/.10,000.00),
solicitados por personas naturales o juridicas;

Cambios de billetes de loteria por dinero en efectivo por un monto superior a Diez Mil
Balboas (B/.10,000.00);

Depositos o retiros sucesivos de dinero en fechas cercanas inferiores a Diez Mil Balboas
(B/.10,000.00) consideradas individualmente y que sumen en total mas de Diez Mil Balboas
(B/.10,000.00) al final de cada semana laboral. Si asi fuere, el Banco o la Empresa
Fiduciaria declarara la operacion por su valor acumulado al cierre de dicha semana laboral,
en el formulario que le corresponda;

La informacion relativa a operaciones efectuadas por personas naturales o juridicas en
cuentas personales o comerciales, segun corresponda, que presenten cheques (de gerencia, de
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viajero u otros) y ordenes de pago librados al portador, con endoso en blanco y expedidos en
una misma fecha o en fechas cercanas y/o por un mismo librador o por libradores de la
misma plaza, por un monto superior a Diez Mil Balboas (B/.10,000.00);

g. Depdsitos o retiros en efectivo efectuados por personas naturales o juridicas en o de cuentas
comerciales, que superen en Diez Mil Balboas (B/. 10,000.00) a los montos habituales
manejados por el cliente.

PARAGRAFO 1: Para los efectos del presente Articulo, se considera como transacciones
"sucesivas en fechas cercanas” o simplemente "en fechas cercanas", aquellas efectuadas dentro
de la misma semana laboral.

Los formularios que recogen las declaraciones a las cuales se refiere este Articulo, no requieren
la firma de la persona que lleva a cabo tales operaciones. Bastard que el formulario sea firmado
por el empleado bancario responsable.

PARAGRAFOQ 2: Para los efectos de la aplicacion del literal “e” del presente Articulo, las
disposiciones del mismo no seran aplicables a las transacciones en cheques girados contra
cuentas de Depdsitos a la Vista.

PARAGRAFO 3: Los formularios sefialados en el presente Articulo deberan ser remitidos a la
Unidad de Analisis Financiero para la Prevencion del Delito de Blanqueo de Capitales y el
Financiamiento del Terrorismo (UAF) a través de cualquier medio que sefale Ila
Superintendencia de Bancos.

ARTICULO 7: PERIODO DE CONSERVACION DE DOCUMENTOS. Todo Banco y
toda Empresa Fiduciaria conservard, por cualquier medio autorizado por la Ley, por un periodo
de tiempo no inferior a cinco (5) afios, contados a partir del fin de la relacién contractual con el
cliente, un ejemplar firmado de los formularios a los que se refiere el presente Acuerdo, copia de
los documentos obtenidos a través del proceso de debida diligencia sobre el cliente y sus
recursos, los documentos que sustenten la operacion o transaccién y cualquier otro documento
que permita hacer una reconstruccién de la operacion o transaccion individual de sus clientes, de
Ser necesario.

Los formularios y documentos a que se refiere este Articulo deberdn ser presentados a
requerimiento del supervisor autorizado por la Superintendencia para tal fin.

ARTICULO 8: MANUAL SOBRE POLITICA “CONOZCA A SU CLIENTE”. Todo
Banco y toda Empresa Fiduciaria deberd contar con un Manual con las politicas y
procedimientos aprobados por la Junta Directiva para la ejecucion de la politica “Conozca a su
Cliente”, el cual sera actualizado periédicamente. Estas politicas y procedimientos se ajustaran
al grado de complejidad de sus actividades, y podran contemplar distintas categorias de clientes,
establecidos sobre la base del riesgo potencial de actividad ilicita asociada a las cuentas y
transacciones de dichos clientes.

ARTICULO 9: POLITICA CONOZCA A SU EMPLEADO. Todo Banco y toda Empresa
Fiduciaria debera seleccionar adecuadamente y supervisar la conducta de sus empleados, en
especial la de aquellos que desempefian cargos relacionados con el manejo de clientes, recepcion
de dinero y control de informacion, ademas se deberd establecer un perfil del empleado el cual
sera actualizado mientras dure la relacion laboral.

ARTICULO 10: OPERACIONES SOSPECHOSAS. Todo Banco y toda Empresa Fiduciaria
debera llevar un registro de las operaciones sospechosas vinculadas con el blanqueo de capitales,
financiamiento del terrorismo y cualquier otra actividad ilicita contemplada en los considerandos
de este Acuerdo.
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Los Bancos y Empresas Fiduciarias deberan cumplir con las diligencias que se establecen a
continuacion cuando, en el curso de sus actividades, tengan conocimiento de operaciones
llevadas a cabo en sus establecimientos que califiguen como sospechosas:

1. Crear un registro con la informacion sobre la operacion. La informacion contendré los
datos de la(s) cuenta(s) que originan la operacion, la(s) fecha(s), el(los) monto(s) y el(los)
tipo(s) de operacion; este registro debe incluir, de manera sucinta, las observaciones del
funcionario que detecta la operacion;

2. Notificar la operacion sospechosa al Oficial de Cumplimiento. EI Oficial de
Cumplimiento ordenara la revision de la operacion para verificar su condicion de
sospechosa e incluird, de manera sucinta, las observaciones respectivas;

3. Notificar la operacion sospechosa a la Unidad de Analisis Financiero para la Prevencion
de Blanqueo de Capitales y Financiamiento del Terrorismo (UAF) en los formularios
establecidos para tal efecto. La notificacion se llevara a cabo por intermedio del Oficial
de Cumplimiento, dentro de los sesenta (60) dias calendarios siguientes a la anotacion de
que trata el numeral anterior;

4. Anotar en el Registro la fecha y el formulario de notificaciéon a la Unidad de Analisis
Financiero para la Prevencion de Blanqueo de Capitales y Financiamiento del Terrorismo
(UAF), asi como la fecha y nimero de la nota de respuesta de esta Unidad; y

5. En los casos de operaciones sospechosas, actualizar el expediente respectivo.

ARTICULO 11: EJEMPLOS DE OPERACIONES SOSPECHOSAS. La Superintendencia
de Bancos mediante Acuerdo Especial conexo actualizara periodicamente una guia de ejemplos
de operaciones que merecen observacion méas atenta de cada Banco y Empresa Fiduciaria para
determinar, conjuntamente con otros elementos de analisis, si constituyen operaciones
sospechosas que puedan relacionarse con el blanqueo de capitales y/o financiamiento del
terrorismo.

ARTICULO 12: NOTIFICACION A LA UNIDAD DE ANALISIS FINANCIERO PARA
LA PREVENCION DEL BLANQUEO DE CAPITALES Y EL FINANCIAMIENTO DEL
TERRORISMO (UAF). La Superintendencia de Bancos notificard a la Unidad de Analisis
Financiero para la Prevencion del Blanqueo de Capitales y el Financiamiento del Terrorismo
(UAF) las operaciones sospechosas de que tenga conocimiento la Superintendencia en el curso
de las inspecciones a los Bancos y Empresas Fiduciarias, sin que ello exima a la entidad de la
obligacion de hacerlo.

ARTICULO 13: CIERRE DE CUENTAS DESPUES DE LA NOTIFICACION A LA
UNIDAD DE ANALISIS FINANCIERO PARA LA PREVENCION DEL BLANQUEO DE
CAPITALES Y EL FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO (UAF). En los casos de
notificacion de operaciones sospechosas a la Unidad de Analisis Financiero para la Prevencion
del Blanqueo de Capitales y el Financiamiento del Terrorismo (UAF) en la forma prevista en el
presente Acuerdo, los Bancos y Empresas Fiduciarias podran bajo su propio criterio cerrar las
cuentas bancarias o encargos fiduciarios o fideicomisos de cualquier persona, natural o juridica,
que esté vinculada a la operacion sospechosa objeto del reporte presentado a la Unidad de
Analisis Financiero para la Prevencion del Blanqueo de Capitales y el Financiamiento del
Terrorismo (UAF).

Formalizado el cierre de la cuenta segln las practicas bancarias y/o fiduciarias acostumbradas, el
Banco o Empresa Fiduciaria debera, dentro de un término no mayor de diez (10) dias habiles
contados a partir de la fecha de dicho cierre, remitir a la Unidad de Analisis Financiero para la
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Prevencion del Blanqueo de Capitales y el Financiamiento del Terrorismo (UAF) un informe
escrito -complementario del reporte inicial sobre operacion sospechosa-, comunicandole el cierre
de la cuenta respectiva, el mecanismo utilizado por el usuario bancario o fiduciario para el retiro
de los fondos, y el curso dado a los mismos cuando pueda determinarse. Dicho informe debera
estar acompariado con copia del formulario de cierre y del documento utilizado por el usuario
para retirar los fondos.

ARTICULO 14: ACTUALIZACION Y CAPACITACION EN MATERIA DE
PREVENCION DEL USO INDEBIDO DE LOS SERVICIOS BANCARIOS Y
FIDUCIARIOS. Todo Banco y toda Empresa Fiduciaria debera revisar, por lo menos una vez
al afio, para implementar las actualizaciones necesarias, las politicas, procedimientos y controles
internos para prevenir el uso indebido de los servicios bancarios y fiduciarios, y deberan
capacitar a sus empleados sobre los procedimientos relacionados con el cumplimiento de las
disposiciones contenidas en el presente Acuerdo.

ARTICULO 15: SANCION POR INCUMPLIMIENTO. Sin perjuicio de las medidas
previstas en los Articulos 38, 76 y 95 del Decreto Ley No. 9 de 1998 y los Articulos 18 y 23 del
Decreto Ejecutivo No. 16 de 3 de octubre de 1984, el incumplimiento de las disposiciones del
presente Acuerdo, seran sancionadas por el Superintendente con multa de Cinco Mil Balboas
(B/.5,000.00) hasta un maximo de Un Millon de Balboas (B/.1,000,000.00), segun la gravedad
de la falta o el grado de reincidencia.

Para los efectos del presente Acuerdo, los actos u omisiones de un empleado, director,
dignatario, administrador o representante legal de un Banco o Empresa Fiduciaria son imputables
a dichas entidades como persona juridica, sin perjuicio de las sanciones establecidas en la Ley
No. 45 del 4 de junio de 2003 sobre Delitos Financieros.

ARTICULO 16: SANCION POR DESACATO. EIl incumplimiento o desacato a las
instrucciones impartidas por la Superintendencia con relacion a las disposiciones contenidas en
el presente Acuerdo podra ser sancionado con multa al Banco o a la Empresa Fiduciaria de hasta
Diez Mil Balboas (B/.10,000.00) por cada dia de incumplimiento o desacato, segun la gravedad
de la infraccion o el grado de reincidencia.

Para los efectos del presente Acuerdo, los actos u omisiones de un empleado, director,
dignatario, administrador o representante legal de un Banco o Empresa Fiduciaria son imputables
a dichas entidades como persona juridica, sin perjuicio de las sanciones establecidas en la Ley
No. 45 del 4 de junio de 2003 sobre Delitos Financieros.

ARTICULO 17: DEROGACION DE ACUERDOS. Al momento de la entrada en vigencia
del presente Acuerdo quedaran sin efecto los Acuerdos No. 9-2000 de 23 de octubre de 2000 y
No. 11-2002 de 11 de diciembre de 2002.

ARTICULO 18: VIGENCIA. EIl presente Acuerdo empezarad a regir en sesenta (60) dias
calendarios contados a partir de su promulgacion.

Dado en la Ciudad de Panama, a los catorce (14) dias del mes de diciembre de dos mil cinco
(2005).

COMUNIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE.

EL PRESIDENTE, EL SECRETARIO,

Jorge W. Altamirano-Duque M. Antonio Dudley A.



