Repuiblica De Panamd
Superintendencia de Bancos

Acuerdo No. 1-2004
(de 29 de diciembre de 2004)

LA JUNTA DIRECTIVA
En uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que de conformidad con el Numeral 1 del Articulo 5 del Decreto Ley 9 de 1998 es funcidn de la
Superintendencia velar porque se mantenga la solidez y eficiencia del sistema bancario;

Que de conformidad con el Numeral 2 del Articulo 5 del Decreto Ley 9 de 1998, es funcién de
esta Superintendencia de Bancos fortalecer y fomentar las condiciones propicias para el
desarrollo de Panama como centro financiero internacional,

Que, de conformidad con los Numerales 5 y 6 del Articulo 17 del Decreto Ley No. 9 de 26 de
febrero de 1998, es atribucion del Superintendente autorizar la fusién y consolidacion de Bancos
y de Grupos Econdmicos de los cuales los Bancos formen parte, asi como autorizar la
adquisicién y transferencia de acciones de Bancos y Grupos Econdmicos de los cuales Bancos
formen parte cuando, en tal virtud, el adquiriente y otras personas naturales o juridicas
vinculadas a ellos, pasen a ser sus propietarios totales o mayoritarios o a tener el control de su
administracion;

Que, de conformidad con el Articulo 71 del Decreto Ley No. 9 de 26 de febrero de 1998, ningun
Banco que ejerza el negocio de Banca en o desde Panama podra fusionarse o consolidarse, ni
vender en todo o en parte los activos que posea, cuando ello equivalga a fusion o consolidacion,
sin la previa autorizacion de la Superintendencia de Bancos;

Que, de conformidad con la Circular N0.23-2002 de 14 mayo de 2002, se establecen los
requisitos necesarios para solicitar las autorizaciones de fusiones y adquisicién o transferencia de
acciones;

Que, mediante el Acuerdo 10-2003 de 17 de diciembre de 2003, se adoptaron medidas y criterios
objetivos para uniformar los procedimientos de solicitud de autorizacion para fusion de Bancos y
adquisicidn o transferencia de acciones de los mismos;

Que, de conformidad con el numeral 7 del Articulo 16 del Decreto Ley 9 de 1998, corresponde a
la Junta Directiva, fijar en el ambito administrativo, la interpretacion y alcance de las
disposiciones legales o reglamentarias en materia bancaria;

Que en sesiones de trabajo de esta Junta Directiva con la Superintendente de Bancos, se ha
puesto de manifiesto la necesidad y conveniencia de modificar el Acuerdo 10-2003 de 17 de
diciembre de 2003.

ACUERDA:

ARTICULO 1: AMBITO DE APLICACION. El presente Acuerdo se aplicara a: a) aquellos
Bancos o Grupos Econdmicos de los cuales Bancos formen parte y personas juridicas o naturales
tenedoras de acciones de Bancos, que deseen llevar a cabo adquisicion o transferencia de
acciones de entidades bancarias que conlleven Cambio de Control; y, b) aquellos Bancos o
Grupos Econdmicos de los cuales Bancos formen parte que deseen fusionarse o consolidarse.
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ADQUISICION O TRANSFERENCIA DE ACCIONES

ARTICULO 2: AUTORIZACION DEL SUPERINTENDENTE PARA LA
ADQUISICION O TRANSFERENCIA DE ACCIONES. Los traspasos de acciones de
Bancos y de Grupos Econémicos de los cuales Bancos formen parte, asi como toda modificacion
de la participacion de los accionistas en el capital de dichos Bancos, requeriran la autorizacion
previa del Superintendente, con arreglo a las disposiciones del presente Acuerdo, cuando esto
conlleve Cambio de Control, halla una actuacion en concierto que conlleve un Cambio de
Control (tal como esta expresion se define mas adelante), o la adquisicion de una Injerencia
Significativa (tal como esta expresion se define mas adelante).

ARTICULO 3: CONCEPTO DE CAMBIO DE CONTROL. Para los efectos del presente
Acuerdo se entendera por Cambio de Control, la adquisicion o transferencia de acciones de
Bancos o de Grupos Economicos de los cuales Bancos formen parte cuando, en tal virtud, el
adquiriente u otras personas naturales o juridicas vinculadas a ellos o grupo de personas naturales
0 juridicas actuando individualmente o en concierto:

1. Pasen a ser sus propietarios totales 0 mayoritarios; o
2. Pasen a tener el control de su administracién, de forma directa o indirecta.

PARAGRAFQ: Se considerara que hay control de la administracion cuando el adquiriente u
otras personas naturales o juridicas vinculadas a ellos o grupo de personas naturales o juridicas
actuando en concierto, puedan directa o indirectamente nombrar a la mayoria de los miembros de
la Junta Directiva, al Presidente y Representante Legal de la sociedad, o al Gerente General, o
sus ejecutivos de mas alto nivel.

ARTICULO 4: CONCEPTO DE INJERENCIA SIGNIFICATIVA. Los traspasos de
acciones de Bancos y de Grupos Economicos de los cuales Bancos formen parte, requeriran
autorizacion previa del Superintendente, cuando producto de dicho traspaso el adquiriente u otras
personas naturales o juridicas actuando individualmente o en concierto, pasen a tener una
Injerencia Significativa contando con el 25% o més de las acciones.

PARAGRAFQ: Se considerara que se requiere autorizacion del Superintendente en aquellos
casos de traspasos de acciones menores del 25%, pero que con dicha operacion se adquiere el
25% o mas de las acciones, por lo que de conformidad a las disposiciones de este Acuerdo se ha
dado la adquisicion de una Injerencia Significativa.

ARTICULO 5: ACTUACION EN CONCIERTO. Se entendera por actuacion en concierto, la
participacion a sabiendas en una actividad en conjunto o accion paralela hacia una meta en
comun de adquirir el control independientemente de que exista 0 no un acuerdo expreso.
También puede significar los votos combinados y otros intereses para un propésito comin de
conformidad con cualquier contrato, entendimiento, relacion o acuerdo que conste 0 no por
escrito.

ARTICULO 6: REUNION PREVIA. Los representantes autorizados de todo Banco o Grupo
Econdmico Bancario del cual el Banco forme parte o, cuando aplique, las personas naturales o
juridicas que pretendan solicitar autorizacidén para la adquisicion o transferencia de acciones,
deberan sostener una reunién con el Superintendente, aportando ademas un resumen ejecutivo
donde se haga constar la forma en que pretende ejecutarse la operacion.

En atencion al analisis de la documentacion proporcionada, la reunién que lleve a cabo con los
solicitantes y las evaluaciones técnicas que conduzca a tal efecto, el Superintendente emitird una
opinidn preliminar respecto a desaconsejar o instar a proseguir con los tramites correspondientes,
sin menoscabo de la decision final, en un término no mayor de tres (3) dias habiles, contados a
partir de la fecha de la reunidn con el Superintendente.
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Los solicitantes no podran anunciar sus intenciones publicamente sin antes haber obtenido la
opinidn preliminar favorable del Superintendente.

ARTICULO 7: REQUISITOS PARA LA AUTORIZACION FORMAL DE

ADQUISICION O TRANSFERENCIA DE ACCIONES. La solicitud formal de autorizacion
de adquisicion o transferencia de acciones, sera presentada conjuntamente por las partes
interesadas, debidamente representados por un Apoderado Legal. La solicitud de autorizacion
deberad estar acompafiada en original y tres (3) juegos de copias completos de la siguiente
documentacidn, cuando aplique y segun lo determine el Superintendente:

1.

2.

3.

10.

11.

12.

13.

Poder otorgado al Apoderado Legal por las partes involucradas en la operacion.
Solicitud de autorizacion de adquisicion o transferencia de acciones.

Actas de Junta Directiva donde conste la aprobacion para realizar la adquisicion o
transferencia de las acciones, segun corresponda.

Certificados del Registro Publico de las entidades, que reflejen la informacion vigente al
momento de la adquisicidn o transferencia de acciones.

Convenio de adquisicion o transferencia de acciones.

Estados Financieros interinos de las instituciones interesadas, con cierre al ultimo dia del
mes anterior a la fecha del Convenio de adquisicion o transferencia de acciones.

Estructura organizativa y operativa preeliminar resultante luego de la adquisicion o
transferencia de acciones.

Generales de los Directores, Dignatarios y de los miembros de la Gerencia Superior
posteriores a la adquisicion o transferencia de acciones.

Adicionalmente deberan aportarse las hojas de vida, referencias bancarias, comerciales y
personales, con indicacion de la fuente para confirmarlas o para solicitar informacion
adicional de aquellos Directores, Dignatarios 0 miembros de la Gerencia Superior que no
consten en la Superintendencia de Bancos.

Informe detallado de la transaccion propuesta, el cual expondra:

a. Acuerdo de compra de acciones.

b. Cantidad de acciones y precio.

c. Porcentaje que controlara el adquiriente después de completada la transaccion.

d. Indicar si existen otros acuerdos con algun otro accionista u otras transacciones
paralelas.

e. Nombre de la persona natural o juridica que vende las acciones (cantidad de
acciones que vende y cantidad que retiene después de la transaccion).

Evidencia de disponibilidad y origen de los fondos para ejecutar la transaccion.

Informacion de cualquier persona que recibird alguna comision directa o indirecta por la
realizacion de la transaccion.

Plan de negocios: Descripcion de los planes preeliminares que el adquiriente se propone
desarrollar una vez autorizada la adquisicion o transferencia de acciones (objetivos a
corto, mediano y largo plazo).
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22,

Generales del Adquiriente: Informacion detallada y precisa que confirme
fehacientemente la identidad, domicilio, direccién, nacionalidad, ocupacion,
participacion accionaria, asi como copia de la cédula de identidad personal y/o pasaporte.
Adicionalmente, debera aportarse la hoja de vida y las referencias bancarias, comerciales
y personales, con indicacion de la fuente para confirmarlas o para solicitar adicionales.

Cuando se trate de persona juridica esta informacion se presentard respecto a sus
accionistas en proporcion del 5% o mas de las acciones en circulacion, directores y
dignatarios del adquiriente.

Grupo Econdémico o Conglomerado Financiero: Informacion sobre el Grupo Econdémico
0 Conglomerado Financiero del cual el adquiriente forma parte, presentando
particularmente un organigrama que muestre las vinculaciones entre el adquiriente, las
sociedades que ejercen control sobre el adquiriente, y cualquier subsidiaria o afiliada;
relaciones de parentesco, propiedad, control o gestion existentes; los directores,
dignatarios y personal responsable que mantienen las empresas en coman.

Actividades Financieras del Grupo Econdmico o Conglomerado Financiero: Resefia
sobre todas las actividades financieras llevadas a cabo por las empresas que integran el
Grupo Econdémico o Conglomerado Financiero del cual el adquiriente forma parte,
incluyendo una lista de las jurisdicciones en las cuales operan dichas empresas.

Inversiones Sustanciales del Adquiriente: Lista de todas las sociedades en las cuales el
adquiriente y las subsidiarias que con él consoliden posean por si mismos o
conjuntamente con otra persona, una inversion patrimonial superior al 20% del capital o
superior al 10% de los derechos de voto respectivos.

Distribucion del Capital: Porcentaje de participacion del adquiriente en el capital pagado
con derecho a voto de la entidad que sera la nueva poseedora de las acciones traspasadas
o transferidas.

Estados Financieros Consolidados Auditados: Estados Financieros consolidados
auditados comparativos del adquiriente y de su Grupo Econdmico correspondientes a los
dos ultimos cierres de afos fiscales.

Registro y Autorizacion de los Auditores: Nombre del auditor externo del adquiriente,
acompariado de certificacion de la Junta Técnica del Ministerio de Comercio e Industrias
de la Republica de Panama4, o la Autoridad analoga a ésta, que haga constar que el auditor
externo que refrenda los Estados Financieros del adquiriente y su Grupo Econdmico se
encuentra debidamente autorizado para ejercer dicha profesion.

Publicaciones y Memorias: La mas reciente memoria anual o publicacién similar que
contengan informacion sobre el adquiriente o del Grupo Econémico al cual pertenece, su
constitucion, cambios en la razon social, fusiones o consolidaciones, giro de las
operaciones, establecimientos bancarios (subsidiarias, sucursales, oficinas de
representacion y agencias) locales y extranjeros, relaciones con otras instituciones
financieras y, en general sobre los resultados de su gestion, sus indicadores de
rentabilidad, crecimiento y riesgo sobre sus activos, sus pasivos y su patrimonio.

En caso que el adquiriente opere como Banco en su pais de origen, o que forme parte de
un conglomerado financiero que incluya Bancos que operen en su pais de origen, la
Superintendencia requerira una certificacion del Ente Supervisor Bancario de dicho pais,
que indique la viabilidad de la operacion.
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23. Declaraciéon Jurada de los solicitantes, en la cual certifica que la informacion esta
completa y no incluye ninguna representacion falsa u omisién material. Cualquier cambio
material de la informacion suministrada que ocurra antes de la determinacion de la
Superintendencia de Bancos debera ser notificada inmediatamente.

24. Cheque certificado o de gerencia por la suma de Cinco Mil Balboas (B/5,000.00) por
operacion, para sufragar los gastos de investigacion en que incurra la Superintendencia
de Banco. El pago realizado en virtud de la solicitud no serd reembolsable. (Acuerdo 8-
2003 de 16 de octubre de 2003).

25. Cualquier otro documento, informacion o requisito que sea solicitado por la
Superintendencia de Bancos, incluyendo los Estados Financieros personales que detallen
la solvencia financiera de los accionistas mayoritarios 0 con capacidad para ejercer el
control del Banco y su Grupo Econémico posterior a la adquisicion o transferencia de
acciones, cuando asi lo considere conveniente.

La informacion y documentacion proporcionada debe ser verdadera y debe tener los medios
necesarios para comprobarla. Al proporcionar informacion y documentacion falsa u omisiones de
caracter importante, los solicitantes del Cambio de Control incurriran en delito de conformidad a
lo establecido en el Capitulo I del Titulo V11l del Codigo Penal de la Republica de Panama.

PARAGRAFOQO 1: En el caso de entidades bancarias reguladas por la Superintendencia de
Bancos de Panama, la informacién solicitada en los Numerales 12 al 21 del presente Articulo no
tendra que ser presentada, siempre y cuando la misma repose actualizada en la Superintendencia.

PARAGRAFO 2: En el caso de operaciones realizadas a través de Ofertas Publicas de
Adgquisiciéon de Acciones no se requerira la presentacion de la informacion solicitada en los
numerales 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16 y 18 del presten Articulo, siempre y cuando
conste en el respectivo Prospecto.

ARTICULO 8: ANALISIS DE LA SOLICITUD DE AUTORIZACION DE
ADQUISICION O TRANSFERENCIA DE ACCIONES. Una vez presentada la solicitud de
autorizacion de adquisicion o transferencia de acciones con la documentacion sefialada en el
Articulo anterior, la Superintendencia de Bancos procederd a realizar las evaluaciones
pertinentes, y la aprobaré o denegara mediante Resolucién motivada asi:

a) En el caso de entidades reguladas por la Superintendencia de Bancos, en un término no mayor
de treinta (30) dias calendario, salvo que la Superintendencia de Bancos decida extenderlo por un
plazo adicional no mayor de treinta (30) dias calendario.

b) En el caso de entidades no reguladas por la Superintendencia de Bancos, en un término no
mayor de sesenta (60) dias calendario, salvo que la Superintendencia de Bancos decida
extenderlo por un plazo adicional no mayor de treinta (30) dias calendario.

El plazo establecido en el presente Articulo comenzara a correr una vez la solicitud haya sido
presentada en debida forma y aceptada por la Superintendencia de Bancos.

ARTICULO 9: PUBLICACION DE SOLICITUD: Dentro de los tres (3) dias habiles
siguientes a la fecha en que se reciba la solicitud en la Superintendencia de Bancos, ésta
entregara a los solicitantes un Aviso al Publico para que dentro de los quince (15) dias
calendario siguientes proceda a su debida publicacion, con cargo al solicitante, por tres (3) dias
habiles consecutivos, en un diario de circulacién nacional, haciendo saber la presentacion de la
solicitud de autorizacion de adquisicion o transferencia de acciones.
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Las personas gue tengan observaciones relevantes en relacion con la adquisicion o transferencia
de acciones, podran exponerlas por escrito a la Superintendencia presentando la documentacion
pertinente, si la hubiere, dentro de los quince (15) dias calendario siguientes a la fecha de la
ultima publicacion. La Superintendencia no estard obligada a pronunciarse sobre dichas
observaciones.

Se consideraran observaciones relevantes aquellas que versen sobre la capacidad econémica y
solvencia moral de los solicitantes, asi como de sus directores, dignatarios, los funcionarios
ejecutivos mencionados en el aviso, y en general, aquellas circunstancias comprobables que
hagan inconveniente la operacion propuesta.

ARTICULO 10: FORMALIZACION DE LA ADQUISICION O TRANSFERENCIA DE
ACCIONES. Concedida la autorizacion por parte de la Superintendencia de Bancos, el
solicitante debera completar todos los actos conducentes a la formalizacion de la adquisicion o
transferencia de acciones desde el punto de vista juridico, administrativo y operativo, en un plazo
no mayor de seis (6) meses, prorrogable a solicitud de la parte interesada debidamente
sustentada, contados a partir de la fecha de notificacion de la Resolucion de Autorizacion de
Adquisicion o Transferencia de Acciones.

En tal virtud, una vez ha sido notificada la Resolucidn respectiva, corresponde a los solicitantes
realizar los actos de naturaleza corporativa conducentes a la formalizacion de las relaciones
juridicas que permitan al adquiriente asumir la totalidad de las acciones, asi como presentar en
tiempo oportuno a la Superintendencia de Bancos la estructura operativa y organizativa
resultante y la descripcion de los planes de negocios que el adquiriente pretende desarrollar.

Los solicitantes deberan notificar a la Superintendencia de Bancos la culminacion del proceso de
adquisicion o transferencia de acciones, a mas tardar cinco (5) dias habiles después de la
terminacion del mismo.

ARTICULO 11: PROCESO DE REORGANIZACION POSTERIOR A LA ADQUISION
O TRANSFERENCIA DE ACCIONES. Una vez completada la adquisicion o transferencia de
acciones de Bancos o de Grupos Econémicos de los cuales Bancos formen parte, en el evento de
que la entidad adquiriente desee realizar fusiones, consolidaciones 0 reorganizaciones
corporativas, para efectos de consolidar sus operaciones, Yy el adquiriente lo haya notificado
previamente a la Superintendencia de Bancos, no sera necesaria la celebracion de la reunion
previa con el Superintendente, y dicho proceso podra se manejado dentro del mismo expediente,
sin perjuicio de lo establecido en los Articulos 19, 20, 21, 22, 23 ,24 y 25 del presente Acuerdo.

ARTICULO 12: TRASPASO DE ACCIONES DENTRO DEL MISMO GRUPO
ECONOMICO. Para los efectos del presente Acuerdo, se entenderd por traspaso de acciones
dentro del mismo Grupo Economico aquellos traspasos accionarios o modificaciones en la
estructura social y juridica del Banco, que no involucren la consideracion de nuevos accionistas
finales.

ARTICULO 13: NOTIFICACION A LA SUPERINTENDENCIA. En los casos de
traspasos de acciones dentro del mismo Grupo Econdmico que impliquen Cambio de Control o
que representen una reorganizacion corporativa, el solicitante notificara con la debida antelacion
a la Superintendencia de Bancos acerca de dicho traspaso. En el caso de Grupos Econdémicos
Extranjeros debe presentarse Certificacion del Ente Supervisor de su Casa matriz, mediante la
cual se manifiesta la no objecién a dicho traspaso de acciones.

A tales efectos la Superintendencia de Bancos procedera a analizar la respectiva notificacion,
comunicandole al solicitante en un periodo de diez (10) dias habiles, lo siguiente:
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a) Que no hay objecion sobre la notificacion presentada, por lo que queda aprobada la
transaccion segun fue notificada; o

b) Que se requiere documentacion adicional a fin de comunicar su autorizacion a dicha
operacion.

En aquellos casos en que se haya solicitado documentacion adicional, una vez ésta sea
presentada la Superintendencia procedera a su analisis a fin de comunicar su autorizacién a la
operacion propuesta, de conformidad con los plazos establecidos en el Articulo 8 del presente
Acuerdo.

ARTICULO 14: DENEGACION DE SOLICITUDES. Seran denegadas las solicitudes
presentadas para adquisicion o transferencia de acciones cuando el Superintendente considere
que:

1. El Supervisor Consolidado carezca de la habilidad legal para supervisar de manera
consolidada o, aun teniendo la autoridad para ello, no la ha implementado al momento de la
presentacion de la solicitud respectiva.

2. El Supervisor Consolidado se rehuse a certificar que proveerd toda la informacion y
cooperacion necesaria para llevar a cabo una supervision efectiva.

3. La transaccién resulte en un efecto adverso para la competencia bancaria en Panama que
sobrepasa el efecto favorable que la misma pueda tener para el interés publico.

4.  Transcurrido el término para presentar la documentacion requerida por la Superintendencia,
la solicitud presentada se encuentre incompleta.

5. No pueda verificar y confirmar la informacion sobre la reputacion e integridad de los
solicitantes.

6. Hay duda razonable sobre la reputacion, integridad y experiencia de los solicitantes.

7. Hay duda razonable sobre la fuente de fondos para la adquisicion o transferencia de
acciones que conllevan Cambio de Control.

8.  Los solicitantes hayan presentado informacién o documentacion falsa o hayan omitido
presentar informacion o documentacion sustancial.

9. Los programas de prevencion de blanqueo de capitales y prevencion del financiamiento del
terrorismo de las empresas bancarias tenga debilidades marcadas.

10. Los analisis y evaluaciones efectuados por la Superintendencia de Bancos determinen que
no es conveniente para el centro bancario.

11. Los andlisis y evaluaciones efectuados por la Superintendencia de Bancos determinen que
no es conveniente para la entidad adquirida o la adquiriente.

DE LAS FUSIONES

ARTICULO 15: CONCEPTO. Se entendera por fusion la reunién de dos o mas sociedades
preexistentes, bien sea que una sea absorbida por otra (Fusion por Absorcion) o que pasen a
constituir una nueva sociedad subsistente (Consolidacion), heredando ésta Ultima a titulo
universal los derechos y obligaciones de las sociedades que intervienen.
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ARTICULO 16: AUTORIZACION DE FUSION. La fusion o consolidacion de Bancos
panamefios y de Bancos organizados como persona juridica de conformidad con la legislacion
panamefia, asi como toda modificacion en la estructura de dichos Bancos, y las fusiones o
consolidaciones de Grupos Econdmicos de los cuales dichos Bancos formen parte, requeriran la
autorizacion previa de la Superintendencia de Bancos, con arreglo a las disposiciones del
presente Acuerdo.

ARTICULO 17: REUNION PREVIA. Los representantes autorizados de todo Banco o Grupo
Econdmico Bancario del cual el Banco forme parte, que pretendan solicitar autorizacion de
fusion, deber&n sostener una reunién con el Superintendente, aportando ademéas un resumen
ejecutivo donde se haga constar la forma en que pretende ejecutarse la operacion.

En atencion al analisis de la documentacion proporcionada, la reunion que lleve a cabo con los
solicitantes y las evaluaciones técnicas que conduzca a tal efecto, el Superintendente emitira una
opinion preliminar respecto a desaconsejar o instar a proseguir con los tramites correspondientes,
sin menoscabo de la decision final, en un término no mayor de tres (3) dias habiles, contados a
partir de la fecha de la reunion con el Superintendente.

Los solicitantes no podran anunciar sus intenciones publicamente sin antes haber obtenido la
opinion preliminar favorable del Superintendente.

ARTICULO 18: SOLICITUD DE AUTORIZACION DE FUSION. Una vez la fusion o
consolidacién haya sido aprobada por las respectivas Asambleas de Accionistas de los Bancos o
empresas del Grupo Econdémico del cual el Banco forme parte, deberd presentarse a la
Superintendencia la solicitud formal de autorizacion de fusion o consolidacion, la cual debera
efectuarse por intermedio de Apoderado Legal.

ARTIQULO 19: REQUISITOS PARA LA SOLICITUD DE AUTORIZACION DE
FUSION. La solicitud de autorizacion de fusion o consolidacion debera estar acompafiada en
original y tres (3) juegos de copias completos de la siguiente documentacion:

1. Poder otorgado por ambas entidades al Apoderado Legal.

2. Solicitud de autorizacién de fusion o consolidacion, en la que debera plasmarse, entre otros,
el propdsito de la transaccion, sus términos principales, los arreglos de financiamiento para
llevar a cabo la transaccion y acuerdos adicionales.

3. Proyecto de Convenio de Fusion o Consolidacion, o Convenio de Fusion o Consolidacion
aprobado.

4. Certificados del Registro Pablico de las entidades que reflejen la informacion vigente al
momento de la fusion o consolidacion;

5. Estados Financieros interinos de ambos Bancos y su Grupo Econémico, con cierre al Gltimo
dia del mes anterior a la fecha del Convenio de Fusion o Consolidacion.

6. Estados Financieros proyectados como resultado de la fusién o consolidacion, incluyendo
estados de situacion, estados de ingresos y gastos y estado de cambios en patrimonio
detallando las premisas en que se basan dichas proyecciones, las que deberan incluir la
siguiente informacion:
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7.

10.

11.

12.

a. El efecto detallado en el capital de la institucion fusionada para la institucién
bancaria resultante y para el Grupo Bancario Consolidado, a lo que se debe afiadir:

i. El capital primario, neto de plusvalia, acciones en tesoreria, pérdidas
no realizadas, ajustes desfavorables en conversién y neto de otras
deducciones directas al capital primario o pro rata con el capital
secundario.

ii. El capital total, neto de deducciones aplicables.

iii. Las Relaciones de los activos ponderados a:

1. Capital primario neto
2. Capital total neto

b. Detalle de cualquier activo o pasivo reevaluado a raiz de la transaccion. Para
cualquier reevaluacion sustancial, se debe proveer la base que se utilizé para el
computo.

c. Encaso de que se trate de emision de capital nuevo:

I. Proveer detalles de las transacciones vislumbradas.
ii. Indicar las fechas especificas cuando se estimen que puedan ocurrir.

Detalle de todas las cuentas fuera de balance.

Detalle de todas las cuentas de activos intangibles.

Detalle de Impuesto Diferido sobre Impuesto de Renta.

Detalle de cualquier otro activo que carece de valor en el evento de liquidacion.

Resumen Ejecutivo de los estudios de diligencia debida (*due dilligence”)

realizados para la transaccion.

i. Analisis de las transacciones con una sola persona, partes relacionada y Grupo
Economico Individual desde la perspectiva de la institucion resultante.

S@ oo

Estructura organizativa y operativa resultante luego de la fusion o consolidacion, la cual debe
incluir las generales de los Directores, Dignatarios y de los miembros de la Gerencia
Superior posteriores a la fusion.

Adicionalmente deberan aportarse las hojas de vida, referencias bancarias, comerciales y
personales, con indicaciéon de la fuente para confirmarlas o para solicitar informacién
adicional de aquellos Directores, Dignatarios 0 miembros de la Gerencia Superior que no
consten en la Superintendencia de Bancos

Acuerdos para garantizar alguna porcién de la transaccion o fondos para garantizar la calidad
de la cartera de crédito.

Detalle de todas las subsidiarias objeto de la transaccion y una descripcion de sus
operaciones.

Detalle de las plataformas tecnoldgicas y la integracion propuesta.

Declaracion Jurada de los solicitantes, en la cual certifican que la informacion estd completa
y no incluye ninguna representacion falsa u omision material. Cualquier cambio material de
la informacion suministrada que ocurra antes de la determinacién de la Superintendencia de
Bancos debera ser notificada inmediatamente.

Cheque certificado o de gerencia por la suma de Cinco Mil Balboas (B/5,000.00) por
operacion, para sufragar los gastos de investigacion en que incurra la Superintendencia de
Banco. El pago realizado en virtud de la solicitud no serd reembolsable. (Acuerdo 8-2003 de
16 de octubre de 2003).
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13. Cualquier otro documento, informacion o requisito que sea solicitado por la
Superintendencia de Bancos, incluyendo los Estados Financieros personales que detallen la
solvencia financiera de los accionistas mayoritarios o con capacidad para ejercer el control
del Banco y su Grupo Econdmico posterior a la fusion, cuando asi lo considere conveniente.

La informacion y documentacion proporcionada debe ser verdadera y debe tener los medios
necesarios para comprobarla. Al proporcionar informacion y documentacion falsa u omisiones de
caracter importante, los solicitantes incurrirdn en delito de conformidad a lo establecido en el
Capitulo I del Titulo VIII del Codigo Penal de la Republica de Panama.

PARAGRAFOQ: En el caso de entidades bancarias reguladas, cualquier informacion solicitada
en el presente Articulo que repose actualizada en la Superintendencia de Bancos se tendra por
presentada.

ARTICULO 20: ANALISIS DE LA SOLICITUD DE AUTORIZACION FUSION. Una
vez presentada la solicitud de autorizacion de fusion con la documentacién sefialada en el
Articulo anterior, la Superintendencia de Bancos procedera a realizar las evaluaciones
pertinentes, y la aprobara o denegara mediante Resolucién motivada asi:

a) En el caso de entidades reguladas por la Superintendencia de Bancos, en un término no mayor
de treinta (30) dias calendario, salvo que la Superintendencia de Bancos decida extenderlo por un
plazo adicional no mayor de treinta (30) dias calendario.

b) En el caso de entidades no reguladas por la Superintendencia de Bancos, en un término no
mayor de sesenta (60) dias calendario, salvo que la Superintendencia de Bancos decida
extenderlo por un plazo adicional no mayor de treinta (30) dias calendario.

El plazo establecido en el presente Articulo comenzaré a correr una vez la solicitud haya sido
presentada en debida forma y aceptada por la Superintendencia de Bancos.

ARTICULO 21: PUBLICACION DE SOLICITUD: Dentro de los tres (3) dias hébiles
siguientes a la fecha en que se reciba la solicitud en la Superintendencia de Bancos, ésta
entregara a los solicitantes un Aviso al Publico para que dentro de los quince (15) dias calendario
siguientes proceda a su debida publicacién, con cargo al solicitante, por tres (3) dias habiles
consecutivos, en un diario de circulacion nacional, haciendo saber la presentacion de la solicitud
de autorizacion de fusion.

Las personas que tengan observaciones relevantes en relacién con la fusion, podran exponerlas
por escrito a la Superintendencia presentando la documentacion pertinente, si la hubiere, dentro
de los quince (15) dias calendario siguientes a la fecha de la Gltima publicacion. La
Superintendencia no estara obligada a pronunciarse sobre dichas observaciones.

Se consideraran observaciones relevantes aquellas que versen sobre la capacidad econdémica y
solvencia moral de los solicitantes, asi como de sus directores, dignatarios, los funcionarios
ejecutivos mencionados en el aviso, y en general, aquellas circunstancias comprobables que
hagan inconveniente la operacion propuesta.

ARTICULO 22: FORMALIZACION DE LA FUSION. Concedida la autorizacion de la
fusion o consolidacion por parte de la Superintendencia de Bancos, los solicitantes deberan
completar todos los actos conducentes a la formalizacion de la fusion o consolidacion desde el
punto de vista juridico, administrativo y operativo, en un plazo no mayor de seis (6) meses,
prorrogable a solicitud de la parte interesada debidamente sustentada, a partir de la fecha de
notificacion de la Resolucion de Autorizacién de Fusion.
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En tal virtud, una vez ha sido notificada la Resolucidn respectiva, corresponde a los Bancos
solicitantes:

a) Protocolizar e inscribir en el Registro Publico el Convenio de Fusién, cuya copia
debidamente inscrita deberd ser remitida a la Superintendencia. El plazo para protocolizar e
inscribir la fusion en el Registro Publico caduca a los tres (3) meses, contados a partir de la
fecha de la Resolucion. Este plazo podra ser prorrogado por la Superintendencia a solicitud
de los interesados.

b) Presentar en tiempo oportuno a la Superintendencia de Bancos la siguiente informacion:

Plan de Fusion, debidamente aprobado por los Bancos o empresas involucradas, el cual debe
contener un cronograma para su implementacion. El Plan de Fusién debe incluir los cambios
en las operaciones de la entidad bancaria sobreviviente o resultante, como lo son:
e Elcierre y la apertura de sucursales.
e Eliminacion y creacion de los productos a ofrecer.
e Notificacion con la debida antelacién a los usuarios de los servicios de la entidad
bancaria, incluyendo a los depositantes de cuentas de ahorro, corrientes y depositos
a plazo fijo, a fin de que dispongan en un término no mayor de treinta (30) dias
calendarios si mantendran sus cuentas o no con la entidad bancaria resultante.
e Eliminacion de activos redundantes (edificios, sistemas, equipo, entre otros).
e Costos de reduccion de personal.
e Costos relacionados con la transaccion.

c) Realizar los actos de naturaleza corporativa conducentes a la formalizacion de las relaciones
juridicas que permitan a la nueva empresa asumir la totalidad del patrimonio de la sociedad
que se disuelve.

Los solicitantes debera notificar a la Superintendencia de Bancos la culminacion del proceso de
fusion, a mas tardar cinco (5) dias habiles después de la terminacién del mismo.

ARTICULO 23: DENEGACION DE SOLICITUDES. Seran denegadas las solicitudes
presentadas para fusion bancaria cuando, el Superintendente considere que:

1. El Supervisor Consolidado carezca de la habilidad legal para supervisar de manera
consolidada o, aun teniendo la autoridad para ello, no la ha implementado al momento de la
presentacion de la solicitud de fusion bancaria.

2. El Supervisor Consolidado se rehuse a certificar que proveerd toda la informacion y
cooperacion necesaria para llevar a cabo una supervision efectiva.

3. La transaccién resulte en un efecto adverso para la competencia bancaria en Panama que
sobrepasa el efecto favorable que la misma pueda tener para el interés publico.

4.  Transcurrido el término para presentar la documentacion requerida por la Superintendencia,
considerandose que la solicitud presentada se encuentre incompleta.

5. La Superintendencia de Bancos no pueda verificar y confirmar la informacion sobre la
reputacion e integridad de los solicitantes.

6. La Superintendencia de Bancos considere que hay duda razonable sobre la reputacion,
integridad y experiencia de los solicitantes.

7. LaJunta Directiva o Gerencia resultante carezca de la experiencia necesaria para manejar
la nueva institucion.
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8.  Existan problemas de solvencia y solidez de la entidad resultante.
9.  El plan de fusion resulte inadecuado.

10. El solicitante haya presentado informacion o documentacién falsa o haya omitido presentar
informacidn o documentacion sustancial.

11. Como resultado de la fusion se incumplan limites legales o reglamentarios.

12. Los programas de prevencion de blanqueo de capitales y de prevencion del financiamiento
del terrorismo de las empresas bancarias tenga debilidades marcadas.

13. Los analisis y evaluaciones efectuados por la Superintendencia de Bancos determinen que
no es conveniente para el centro bancario.

14. Los andlisis y evaluaciones efectuados por la Superintendencia de Bancos determinen que
no es conveniente para la entidad absorbida o absorbente.

ARTICULO 24: FUSIONES EN EL EXTERIOR. En los casos de fusiones en el exterior que
afecten o involucren sucursales o subsidiarias de Bancos ubicadas en la Republica de Panama, se
deberéa obtener la aprobacion de la Superintendencia de Bancos y actualizar toda la informacion
pertinente sobre la entidad resultante.

ARTICULO 25: FUSIONES DENTRO DEL MISMO GRUPO ECONOMICO. En los casos
de fusiones dentro del Grupo Econémico que no involucren Bancos ni entidades o sociedades
controladoras de Bancos, los interesados notificaran a la Superintendencia a mas tardar dentro de
los cinco (5) dias habiles siguientes a la fecha de la fusion.

ARTICULO 26: OFICINAS DE REPRESENTACION. Las Oficinas de Representacion solo
estaran obligadas a notificar las adquisiciones o transferencia de acciones que impliquen cambio
de control y aquellas fusiones o consolidaciones en que ellas intervengan.

ARTICULO 27: TASA DE REGULACION BANCARIA: Posterior a la autorizacion de
adquisicion o transferencia de acciones o de fusion, el Banco adquirido o fusionado seguira
causando la Tasa de Regulacion Bancaria hasta tanto su Licencia Bancaria no haya sido
debidamente cancelada.

ARTICULO 28: SANCIONES POR INCUMPLIMIENTO DEL ACUERDO. EI
incumplimiento de las disposiciones contenidas en el presente Acuerdo sera sancionado por el
Superintendente con arreglo a lo dispuesto en el Articulo 137 del Decreto Ley No. 9 de 1998.

ARTICULO 29: El presente Acuerdo deroga en todas sus partes el Acuerdo 10-2003 de 17 de
diciembre de 2003.

ARTICULO 30: VIGENCIA. EIl presente Acuerdo empezard a regir a partir de su
promulgacion.

Dado en la ciudad de Panam4, a los veintinueve (29) dias del mes de diciembre de dos mil cuatro
(2004).

COMUNIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE.

EL PRESIDENTE, EL SECRETARIO,

Felix B. Maduro Jorge W. Altamirano-Duque M.



