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Desempeno Economico Reciente

Se estima que la economia cerro el 2010 con un crecimiento
alrededor del 7%, marcando una clara recuperacion y
mostrando que la crisis ha sido superada. Ello nos ubica en
buena posicion para mantener un crecimiento similar para el
2011.

El crecimiento del 2010 se baso en sectores como transporte y
telecomunicaciones, comercio, turismo y la expansion de la
demanda interna producto de un nivel de empleo alto, mas la
recuperacion del comercio mundial. Ademas, el buen
desempeno del Centro Bancario Internacional, que mantiene
su tendencia creciente, inyecta fuerte liquidez monetaria a los
sectores que apoyan la recuperacion economica.
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Desempeno Economico Reciente

* El crédito local del Sistema Bancario panameno siguio
sosteniendo el crecimiento del PIB durante el 2010, lo cual se
evidencia en la relacion mostrada por el comportamiento de
ambas variables.

* El crédito local a la construccion sigue una tendencia
creciente, lo que refleja que para el 2011, dicho sector tendra
una alta participacion dentro de la economia. Los
subsectores que han impulsado este comportamiento han
sido el de infraestructuras y otras construcciones.

* El crédito local al turismo ha sido fundamental para el
desarrollo hotelero y de centros comerciales que son vitales
para el crecimiento de este sector.
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PIB nominal y Saldo de Crédito local trimestral

Anos 2002 - 2010
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PIB nominal de la Construccion y Saldo
de Crédito local a la Construccion trimestral
Anos 2002 - 2010
(en millones de dolares) PIB
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PIB nominal de turismo y Saldo
de Crédito local al turismo trimestral

Anos 2002 - 2010
(en millones de dolares)
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PIB nominal de Comercio y Saldo
de Crédito local al Comercio trimestral

Anos 2002 - 2010
(en millones de doélares)
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Panama: Desempefio del Sector Bancario

Los activos del Centro Bancario a diciembre 2010 ascienden a $71,931

millones, mientras que los activos del Sistema se ubican en $57,566
millones. La dinamica mostrada por los activos del CBI fue impulsada por
aumentos en la cartera crediticia (17.4%) y mayores niveles de inversiones

(12.0%).

La utilidad neta Ene-Dic 2010 se situé en $1,067 millones registrando un
crecimiento de 16.1%, $148 millones mas en comparacioén al mismo periodo
del afio anterior. El aumento de las utilidades del Centro fue generado por el
incremento de ingresos recibidos en concepto de dividendos, operaciones
con divisas y comisiones.

Los indicadores de rentabilidad reflejan resultados positivos al cierre del
2010. La utilidad de ene — dic 2010 genera un ROA de 1.57% superior al
1.41% registrado a diciembre 2009; mientras que el ROE se ubica en
13.90%, superior al 11.99% registrado a diciembre 2009.
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Superintendencia de Bancos de Panama

Panama: Centro Bancario Internacional
Total del activos Centro y Sistema: Dic06-Dic10
(en millones de dolares)
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Panama: Centro Bancario Internacional
Estado de Resultados

(en millones de délares)

- | V)
Ene-Dic09 | Ene-Dic10 | V27APS: Enel Var. %12
CUENTAS Dic0910 | meses

Ingreso por Intereses 3,055 3,089
Egresos de Operaciones 1,665

—

Ut. del Periodo 1,067 16 1%
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Panama: Centro Bancario Internacional
Indicadores de Rentabilidad

ROAA

]
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Panama: Centro Bancario Internacional
Margen de Interés Neto
2009-2010 , por mes
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Reactivacion positiva del crédito:
dinamica sostenida
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Panama: Desempefio del Crédito Interno

*El crédito interno a diciembre 2010 mostré un desempefio muy positivo con
signos de fuerte reactivacion en la dinamica que se venia observando para el

periodo comprendido de Dic.08 a Dic.09.

*El crédito interno al sector privado asciende a $24,337 millones, presentando un
incremento del 13.3%, en relaciéon a similar periodo del afio previo. Dicha
dinamica se sustenta por un comportamiento favorable en los renglones: industria
(31.9%), comercio (22.7%), construccion (12.7%), hipoteca (9.8%) y consumo
personal (8.7%).

* La composicion del crédito interno al sector privado a diciembre 2010 se
mantiene estable si se compara con similar periodo del afio previo. Dicha
composicion es explicada por: hipoteca (28%), comercio (27%), consumo
personal (21%), construccion (10%), industria (6%), empresas financieras y de
seguros (3%), ganaderia (2%) y otros sectores (3%).
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Panama: Desempefio del Crédito Interno

*Los desembolsos de préstamos nuevos correspondiente al periodo Ene-Dic.10 se
ubican en $17,183 millones registrando un crecimiento del 13.9% ($2,098 millones)
si se compara con el mismo periodo del ano anterior. Igualmente, los desembolsos
de préstamos nuevos correspondientes al mes de Dic.10 se ubican en $1,882
millones, experimentando un crecimiento de 52.7%, $649 millones mas que el mes

de Dic.09.

*Los flujos de préstamos nuevos de Ene-Dic.2010 fueron destinados

principalmente a los sectores: comercio ($1860 MM), consumo personal ($194
MM), empresas financieras ($119 MM), hipoteca ($80 MM) y agricultura ($56 MM)

*A dictembre 2010, los sectores que presentan un mayor dinamismo en colocacion
son: comercio ($545 MM), consumo personal ($33 MM), empresas financieras ($29
MM), industria ($19 MM), agricultura (§16 MM), entre otros.

15
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, 14.4%14.39%

Panama: Sistema Bancario Nacional
Tasa de crecimiento (12meses) del crédito interno al sector privado

Dic08- Dic10

13.9% . )
13.3%
|l 12.1% 12.1% 12.2%
11.3%
10.6%
1] 9.6%
8.9%
—+ 8.0%
7.1% 7.1%
1 5.5%
T 2 A0
339 3.6%
2.3%
1 | . 1.9%
1.4% 1.3%
0.8% 0.8% 1.1%
-0.2%
| | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | |
| | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | |
=N N Y- N o Nl e N N Nc N e o NI o S e S e S e S e S e S < S < Y e S e S o B e S
19 I I FIIIIIFPYTYYYLYIIYIAFT A YTA<ATTTS
O L O H w2 = & A v L O O B8 = o= g = &6 & = 0
% g E g - - ) . . 1 D .v—l - = 5. a 5}) Q.—)-. 8 é :
b = Var 12m Credito Interno Al Sectro Privado : s =@ < 16

"Velando por fa Solidez del Centro Bancarno Infemacional”



=

P Superintendencia de Bancos de Panama

1998

Panama: Sistema Bancario Nacional
Crédito Interno: Diciembre 2009-2010
(en millones de dodlares)

Var. Dic. 10/ Dic. 09

Sectores y Atividad
TOTAL 21,826 24,720 2,894 13.3%
Sector Publico 348 383 35 10.0%
Sector Privado 21,478 24,337 2,859 13.3%
Emp. Financieras y de Seg. 902 744 -158 -17.5%
Agricultura 227 279 52 22.7%
Ganaderia 520 586 66 12.6%
Pesca 36 53 17 45.2%
Minas y Canteras 22 23 1 3.1%
Comercio 5,354 6,570 1,216 22.7%
Industria 1,108 1,461 353 31.9%
Hipotecario 6,199 6,806 607 9.8%
Construccion 2,244 2,530 286 12.7%
Microcrédito 75 74 -1 -2.0%
Consumo Personal 4,789 5,206 417 8.7%

17

"Velando por fa Solidez del Centro Bancarno Infemacional”



P Superintendencia de Bancos de Panama

1998

Panama: Sistema Bancario Nacional
Composicién del crédito interno al sector privado: Diciembre 2010

(en millones de dédlares)
US$24,337 MM
USSS86 19279 Uss151
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28.0%
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Panama: Sistema Bancario Nacional
Var (12meses) y saldo de crédito interno al sector privado
Sectores mas dinamicos
(en millones de ddlares)
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Panama: Sistema Bancario Nacional
Préstamos Nuevos: 2009 -2010
(en millones de dodlares)

Var.Ene-Dic. 09110
Sectores y Actividad 2009 2010 Absoluta

Entidad Publica 133.7%
Empresas Financieras 669 788 119 17.8%
Agricultura 178 234 56 31.5%
Ganaderia 289 335 45 15.7%
Pesca 50 101 50 99.9%
Minas y Canteras 32 9 -23 -11.3%
Comercio 8,093 9,954 1,860 23.0%
Industria 1,637 1,514 -123 -7.5%
Hipoteca 1,204 1,284 80 6.6%
Construccion 1,604 1,416 -188 “11.7%
Consumo Personal 1,307 1,501 194 14.9%
Total 15,085 17,183 2,098 13.9%

20
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Panama: Sistema Bancario Nacional
Flujo acumulado de préstamos nuevos 2009-2010, por mes
2,000 - ' -, , .
(en millones de dolares) {Ene—ch 09:$15,087 MM }
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Buena salud de la cartera crediticia
local y externa

22
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Panama: Calidad de Cartera Local y Externa

*Los indicadores de calidad reflejan una cartera crediticia muy saludable al
observarse importantes descensos en el ritmo de crecimiento de la cartera morosa y
vencida. Estos resultados son el reflejo de las sanas practicas observadas por la
comunidad bancaria en el otorgamiento del crédito.

*Se observa una disminucion del indice de morosidad de la cartera local, que se ubica
en 3.40%. Este indice estda muy por debajo al 3.9% registrado en dic.08 y al 4.20% que
se registré a dic.09. Para la cartera externa, este indicador se ubica en 0.80%, indice
menor al 1.1% registrado en dic 09.

*Los préstamos morosos y vencidos de la banca local muestran algunas fluctuaciones
en su evolucién. La banca oficial registr6 caidas de los préstamos vencidos mientras
que los morosos presentan un ligero aumento. Para la banca panamefia se muestran
ligeros aumentos en el saldo moroso e importante caidas en el saldo vencido;
mientras que en la banca extranjera los préstamos morosos y vencidos muestran
caidas importantes.

*En cuanto a la cartera externa, los indicadores de calidad para la banca privada son
alentadores, mostrando disminuciones en el saldo vencido, mientras que moroso
muestra apenas crecimiento. 23
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Panama: Sistema Bancario Nacional
Calidad de cartera de crédito total

(en porcentaje)
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Panama: Sistema Bancario Nacional

Calidad de Cartera Local
(en millones de délares)

Banca Oficial 2008/Dic | 2009/Dic | 2010/Jun | 2010/Dic
VIGENTE 2,983 2,964 3,218 3,417
VENCIDO 44 81 43 45
MOROSO 112 42 84 67
Total 3,140 3,086 3,345 3,529

2008/Dic | 2009/Dic | 2010/Jun | 2010/Dic
VIGENTE 8,565 9,152 10,074 10,738
VENCIDO 183 82 196 194
MOROSO 98 186 93 80
Total 8,846 9,421 10,363 11,011

Banca Priv. Ext 2008/Dic | 2009/Dic | 2010/Jun | 2010/Dic
VIGENTE 9,455 8,790 9,287 9,728
VENCIDO 149 319 261 291
MOROSO 265 210 194 161
Total 9,869 9,319 9,741 10,180
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Panama: Sistema Bancario Nacional

Calidad de Cartera Externa
(en millones de ddlares)

2009/Jul  2009/Dec = 2010/Jun | 2010/Dic

VIGENTE 1,336 1,067

VENCIDO 7 4 4 2
MOROSO 4 10 10 9
Categoria 1,347 1,081 818 802
VIGENTE 7,509 7,692 7,388 8,719
VENCIDO 36 36 16 15
MOROSO 27 47 49 47
Categoria 7,572 7,775 7,452 8,781
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Solida fuente de fondeo del sistema tanto
local como extranjero

27
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Panama: Desempefio del Sector Bancario

*Los pasivos totales a diciembre 2010 suman $50,393 millones experimentando un
crecimiento de 11.0%, $6,351 millones mas que el ano anterior. La composicion de los
pasivos se expresa: depositos (80.6%), obligaciones (16.1%) , otros pasivos (3.3%0)

*LLos depositos totales del Sistema a diciembre de 2010 suman $44,195 millones, los cuales
experimentaron un crecimiento del 5.5% st se compara con similar periodo del afio previo.
La mayor proporciéon de los depositos se concentran en los depositos de particulares

(77.3%), seguidos de los depositos de bancos (12.6%), y los oficiales (10.1%).

*Las captaciones del publico - principal fuente de fondos del Sistema- se mantienen
estables sin alteraciones en su composicion; con lo cual se han enfrentado las limitaciones
de financiamiento procedente de capitales internacionales.

*Por su importancia, los depositos de particulares se subdividen en: a plazo (44.3%),
ahorro (18.0%) y a la vista (15.0%).

28
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Panama: Desempefio del Sector Bancario

*Llos depositos internos de particulares se ubican en $24,322 millones
experimentando un crecimiento de 10.6% en relaciéon al mismo periodo del afio
anterior. Se muestra que el desempefio observado a diciembre 2009 es menor si se
compara con el observado en el periodo actual, situaciéon que se traduce en confianza
del publico sobre los bancos de la plaza.

*Llos depésitos externos de particulares se ubicaron en $9,836 millones
experimentando una dinamica de crecimiento de 5.5%, $509 millones mas si se
compara con similar periodo del afio anterior.

29
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Panama: Sistema Bancario Nacional
Composicion de Pasivos: Diciembre 2010
(en millones de dolares)

§1,875 $4,473 $50,393 MM

$4,324

$ 5,935

$ 33,786

m Dep Oficiales mDep Particulares = Dep Bancos mObligaciones = Otros Pasivos 30
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Panama: Sistema Bancario Nacional
Composicion de depésitos: Diciembre 2010

US$44,195 MM

10.1%
44.3%0
18.0%
12.6% ’
15.0%
O Dep. Particulares B Dep. Bancos B Dep. Oficiales
B Dep. Plazo B Dep. Ahorros O Dep. Vista
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Panama: Sistema Bancario Nacional

Dep6sitos de particulares: 2006- 2010 Var 10/09
. , 2,325 MM
(en millones de dolares) — 10.6%
_\___..--"""' $24.,322
23,000.00 A ____..--"“" $21.997
____..--""" $ 19,583
18.000.00 4 ===" $17.052
Var 10/09
$14.617 508 MM
5.4%
13.000.00 A
$9.326 $9.834
8,000.00 A $6.647
$5.244
N B
3.000.00 +————(tu———
S = ® o =
Deposito Particulares Internos B Deposito Particulares Externos 32
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Panama: Sistema Bancario Nacional
Composicion de los Depositos Internos de Particulares

Composicion de los Depodsitos Internos de Particulares
(en millones de Dodlares)

Detalles Dic.08 Dic.09 Dic.10 \VT Var.
A la vista Dic.10/08 Dic.10/09
Persona Natural 31.4% -3.9%

Persona Juridica 38.2% 23.4%
Otras Instituciones Financieras 169.3% 7.5%
Total 38.6% 18.8%

A plazo

Persona Natural -1.0%

Hasta 186 dias -17.1%
De 187 dias hasta 365 dias -3.6%
Mas de 365 dias 39.2%
Persona Juridica Financiera -13.0%
Hasta 186 dias -25.6%
De 187 dias hasta 365 dias 11.6%
Mas de 365 dias 73.0%
Persona Juridica no Financiera 9.5%
Hasta 186 dias 3.8%
De 187 dias hasta 365 dias 2.3%
Mas de 365 dias 38.1%

Total 4.3%
Ahorros Corrientes

Persona Natural

3,868 14.6%

Persona Juridica 1,338 1,587 2,053 29.4%
Total 4,351 4,961 5,921 19.3%
Total Depdsitos Int.de Particulares 19,583 21,995 24,322 10.6%
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Superintendencia de Bancos de Panama

Panama: Sistema Bancario Nacional
Obligaciones Locales: Diciembre 2010

VCN’s 228,974,000

Bonos Corrientes 134,299,181

Otros Bonos 40,000,000

Operaciones de Reporto 6,615,802

Aceptaciones Bancarias 120,218

= Con Bancos y Entidades Financieras Otras Obligaciones 147,404,836

® Con Casa Matriz, Sucursal y/o Subsidiaria TOTAL 557,414,048
®Empresasy Particulares
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P Superintendencia de Bancos de Panama

1998

Liquidez por encima
de la establecida por ley
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P Superintendencia de Bancos de Panama

1998

Panama: Desempefio del Sector Bancario

°La liquidez financiera del Sistema presenta niveles solidos vy
confiables al mostrar una canasta de activos altamente liquidos y
diversificados. El indice de liquidez para la banca se ubicod en
69.48%, muy superior al 30% establecido por la normativa
bancaria panamena.

*Es importante resaltar que aun frente al dinamismo mostrado por
la cartera crediticia, no se muestran reducciones importantes de los
niveles de liquidez.
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BP| Superintendencia de Bancos de Panama

Panama: Sistema Bancario Nacional

Indice de Liquidez Legal Promedio
Periodo: Dic.09-Dic.10
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P Superintendencia de Bancos de Panama

1998

Panama: Sistema Bancario Nacional
Composicion de los Activos Liquidos

25,000.00 -
20,000.00 -
15,000.00 -
10,000.00 -
o I I I I I I
0.00 -
) - - - o o o o o o - o o
< i n 0 0 n 0 N N n In n n
(=] 0 e = [ E . _— g = on -] = (=]
OOtros Activos OFlujo de cuotas hasta 186 dias cartera de prestamos
OValores B Depositos en Bancos en el Extranjero
3

B Depodsitos en Bancos en Panama

VT LU AU FE hDUTLISE LIST S T PLT LY DCIF MLt (T LT T PEr L T bl



P Superintendencia de Bancos de Panama

1998

Portafolio de Inversiones
Locales y Externas
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P Superintendencia de Bancos de Panama

1998

Panama: Desempefio del Sector Bancario

»las inversiones del Centro ascienden a $12,951 millones
experimentando un crecimiento de 12.04% si se compara con
similar periodo del afno anterior. Dicha dinamica se ha wisto
influenciada por crecimientos muy similares para el portafolio de
inversiones tanto local (22.7%=%647 MM) como externo

(8.5%=$744 MM).

»1.a composicién del portafolio de inversiones interno es
bastante estable a diciembre 2010 si se compara con diciembre de

20009.
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r Superintendencia de Bancos de Panama

Panama: Sistema Bancario Nacional
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1998

Superintendencia de Bancos de Panama

Panama: Centro Bancario Internacional
Variacién (12M) y Evolucion de la Cartera de Inversiones
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P Superintendencia de Bancos de Panama

1998

Panama: Centro Bancario Internacional

Composicion de las Inversiones Locales por Titulo
(en millones de ddlares)

ate ao = [ J [ ) >
DOS D1Q D10-09
Valores Publicos 1,618 1,960 342
Letras del Tesoro 200 289 89
Notas del Tesoro 152 500 348
Bonos del Tesoro 4 12 8
Bonos del Estado 229 162 -67

‘Bonos de Agencia - - _
Bonos Brady - - -

Bonos Globales 959 916 -43
Otros Titulos 74 81 7
Valores Privados 1,216 1,519 303
VCN's, Reportos y otros titulos

Privados 161 265 104
Bonos Corporativos 633 805 172
Aceptaciones - - -
Papeles Comerciales 5 12 7
Acciones 417 437 20
Total 2,834 3,479 645
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P Superintendencia de Bancos de Panama

1998

Tasas Activas y Pasivas
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P Superintendencia de Bancos de Panama

1998

Panama: Comportamiento de Tasas de Interés

* Las tasas activas han mantenido rangos similares a lo largo del ano 2009 y 2010.

* Las tasas activas ponderadas para el sector Zona Libre, auto, consumo personal y
construccion no han mostrado cambios notables durante el periodo evaluado.

* Para el renglon tarjeta de crédito, las tasas han mostrado un aumento a lo largo del periodo
evaluado. A Dic.2009, la tasa de interés promedio se ubicé en 16.19% mientras que a
Dic.2010 se ubica en 16.32% mostrando un aumento de 13 puntos basicos.

* La tasa de interés activa para el sector construccién muestra una leve tendencia a la baja,
cuando se observa que a Dic.2009 la tasa de interés a este sector se ubicaba en 7.46%,
mientras que Dic.2010 la tasa muestra un descenso para ubicarse a 7.16%.

* Las tasas pasivas han mostrado una tendencia levemente hacia la baja si se compara a lo
registrado por la LIBOR 6M que permanece estable. Este desempefio demuestra que a pesar
de tener tipos de interés con tendencia hacia la baja, el mercado mantiene tasas superiores
con el objetivo de captar fondos locales, en especial a plazos mayores.
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P Superintendencia de Bancos de Panama

1998

Panama: Sistema Bancario Nacional
Tasas de Interés Activas Ponderadas segun principales sectores econémicos
Periodo: Dic.09 - Dic.10
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Superintendencia de Bancos de Panama

Panama: Sistema Bancario Nacional

Tasas de Interés Activas Ponderadas segun principales sectores econémicos
Periodo: Dic.09- Dic.10
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P Superintendencia de Bancos de Panama

1998

Panama: Sistema Bancario Nacional

Tasas de Interés A Plazo Fijo
3.0 Periodo: Dic.09- Dic.10
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Superintendencia de Bancos de Panama

Panama: Centro Bancario Internacional
Numeros de Empleados
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