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1.

La situacion general de la actividad
econdmica

El Producto Interno Bruto

La economia panamefa crecid 6,2% durante el
2014, alcanzando un monto de US$35,642.2
millones en términos reales. Vale anotar que, aun
cuando los datos de la actividad muestran una
perspectiva de moderacion del crecimiento en linea
con su potencial, los datos adelantados hasta la
fecha y los indicadores de empleo sugieren que el
crecimiento se mantendra por encima del 6%
durante el 2015.

Durante el 2014, la pesca (19,6%), la construccion
(14,9%) y la mineria (12,5%) fueron los sectores
que crecieron mas. Vale destacar que en el caso
de los dos Ultimos, su desempefio aporta a la
ampliacion de la capacidad instalada de la
economia y constituyen un componente importante
para la inversion, lo que favorecera un aumento en
el PIB potencial y evitard presiones inflacionarias
derivadas de la demanda.

Grafico 1: Variacion del PIB
Aho: 2014
(En porcentaje)
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Este crecimiento es explicado, primeramente, por el
comportamiento de las actividades econdmicas
relacionadas con el sector externo. Entre estas se
destacan: los puertos, el transporte aéreo, las
actividades financieras, el turismo, los servicios del
Canal de Panama, las exportaciones de banano,
meldn y sandia. Por su parte, hubo una disminucion
en las exportaciones de la pifia y un descenso en el
comercio en la Zona Libre de Coldn.

En el sector interno presentaron crecimiento las
actividades de cria de ganado vacuno y aves de
corral, las minas y canteras, la construccion, la
electricidad y el agua, el comercio al por mayor y
menor, los restaurantes y hoteles, las inmobiliarias,
el transporte regular de pasajeros, el de carga v el
de cabotaje, las telecomunicaciones, la ensefianza,
la salud privada, otros servicios comunitarios,
sociales y personales, ademas de los servicios
domésticos.

En cuanto al sector industrial, en particular, los
créditos han aumentado en consonancia con el
crecimiento del PIB. Vale destacar que dichos
créditos han mantenido niveles de crecimiento para
su adecuado desempefio financiero. De igual
modo, dado este escenario macroecondmico
positivo para el pais, se espera que los indicadores
de calidad de la cartera permanezcan estables
durante el 2015, lo que permitird que la cartera de
crédito continle mostrando una buena dinamica a
lo largo del afo.

No obstante, es de esperarse que los créditos
relacionados con las actividades externas vean una
disminucion en su dindmica de colocacion.

2. Elsector industrial

La industria es el conjunto de procesos y actividades
que tienen como finalidad transformar las materias
primas en productos elaborados, de forma masiva. Es
importante dilucidar lo anterior, debido a que existen
algunas diferencias entre las clasificaciones de las



actividades que podrian circunscribirse a este apartado
segun diferentes metodologias. En la SBP las mismas
agrupan en actividades como las industrias
manufactureras, la generacion y distribucion de
electricidad, entre otras que detallaremos mas adelante.

De igual modo, hemos incluido en este informe lo
concerniente a la explotacion de minas y canteras que,
si bien es una actividad extractiva diferente, tiene
perspectivas importantes a ser analizadas a futuro
ligadas al sector.

a) Las industrias manufactureras

En el 2014, la industria manufacturera en Panama
representd el 4,8% del PIB nacional. Sus principales
actividades son: los productos alimenticios y de bebidas,
el papel y los productos de papel, la edicion e impresién
de papel, los productos minerales (no metalicos), los
productos elaborados de metal (no reparacion), otros
tipos de equipos de transporte y los muebles.

A pesar del potencial de la industria manufacturera en el
pais, se observa que el sector ha crecido menos rapido
que el resto de la economia, disminuyendo su
participacion relativa en el PIB"-

Esto obedece a que otros sectores de la economia,
tales como el transporte, las telecomunicaciones, el
turismo, etc., han ganado terreno en términos de
aportes a la economia nacional, al crecer mas rapido
que las manufactureras?.

1 Si bien la tasa de industrializacién (PIB industrial/PIB total) es
una medida incompleta del grado de desarrollo de la industria de
un pais, la misma ha venido reduciéndose de manera constante en
la tltima década.

2 Vale anotar que el sector se ha beneficiado de varios programas.
El conjunto de beneficios o incentivos provienen de las siguientes
politicas:
o Ley de Area Econémica Especial Panama Pacifico (Ley 41
de 20 de julio de 2004)
o  Ley de Fomento Industrial (Ley 76 de 23 de noviembre de
2009)
o Ley de Fomento a las Exportaciones (Ley 82 de 31 de
diciembre de 2009)
o  Leyde Zonas Francas (Ley 32 de 5 de abril de 2011)
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Grafico 2: Participacion de las industrias
manufactureras en el PIB
2000 - 2014
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Esta categoria de actividades refleja un crecimiento de
0,2%, basado principalmente en la produccién,
elaboracion y conservaciéon de carne y pescado que
refleja un crecimiento de 8,3%, en el que se destacan el
procesamiento y la conservacion del pescado y la
produccién de la carne de aves, que evolucionan en
14,7%y 8,7%, respectivamente.

Las ofras actividades con cambio positivo son: la
elaboracién de piensos preparados, la elaboracién de
productos de molineria, la elaboracién de bebidas
malteadas y maltas. El leve crecimiento se atribuye a
actividades que en periodos anteriores mostraron cifras
muy positivas, tal es el caso de la produccion de
cemento y concreto premezclado, cuya demanda se vio
disminuida en el 2014; otras actividades con tasas
negativas fueron: la fabricacion de sustancias y
productos quimicos y otras industrias manufactureras,
entre otras. Durante el cuarto trimestre, la industria
manufacturera present6 una disminucion de 3,2% en su
valor agregado.



b) La explotacion de minas y canteras

Esta actividad registré un crecimiento de 12,5% por la
utilizaciébn de material basico, principalmente las
extracciones de piedra y arena insumidas por la
industria de la construccion. Para el cuarto trimestre, la
categoria presentdé un comportamiento positivo de
11,6%.

Si bien la actividad estuvo concentrada en la extraccion
de minerales no ferrosos hace algunos afios, la misma
ha pasado a una etapa de mayor diversificacion y valor
agregado produciéndose también oro, principalmente
para la exportacion. El sector minero podria alcanzar a
representar el 10% del PIB al término de los proximos
afios ante la posibilidad de la introduccién de nuevos
proyectos mineros ferrosos, en particular los
relacionados con cobre.

No obstante, vale anotar que este es el cuarto afio en
que los precios de los metales continiian su caida desde
que alcanzaron su pico histérico en el 2011. Atras
quedaron los tiempos en los que, por ejemplo, el precio
del oro se acercaba a los US$1,900 la onza. Hoy en dia
cotiza cerca de $1,050/0z.

Grafico 3: indice de precios de materias primas
metalicas
Periodo: Ene. 1980 — Dic. 2014
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Fuente: SBP con datos del INEC
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En el actual panorama varias mineras, a nivel
internacional y local, han implementado drasticas
medidas para adaptarse a la nueva coyuntura de
precios, desde reestructuraciones y escisiones hasta
cambios de estrategia. Por lo anterior, sera necesario
seguir prestando atencién a la evolucién de precios del
sector para tener una idea mas clara de su desempefio
actual y futuro.

c) Laelectricidad, el gas y el agua

El valor agregado del sector crecié en 5,6%, dado el
incremento en la generacion hidraulica de 6,4%, por la
entrada en el mercado de nuevas generadoras
hidraulicas y de otros tipos; mientras que la generacion
térmica disminuyé en 0,1%, incluida la generacion de la
ACP. La facturacién de agua potable, por su parte,
aumentd en 4,1%. Durante el cuarto trimestre, la
categoria registré un crecimiento de 15,6%.

Grafico 4: PIB de Suministro de electricidad, gas y agua
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Fuente: SBP con datos del INEC
Il. El desempefio bancario al sector industrial
1. El desempefio crediticio del sector local
La cartera crediticia del Sistema Bancario Nacional

(SBN) se ha mantenido en un constante crecimiento
durante los ultimos afios. Este crecimiento ha sido el
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resultado de diversos factores que han contribuido con
la dinamizacion de la actividad. El libre flujo de capitales
y la alta captacion de los bancos de la plaza le han
permitido a los bancos obtener importantes fuentes.
Estos a su vez ofrecen al mercado local el
financiamiento exigido por los diversos sectores del
pais.

Al cierre de diciembre de 2014, el SBN finalizé con una
cartera crediticia por US$55,923 millones, de los cuales
US$40,352 millones corresponden al saldo de la cartera
crediticia interna. La cartera crediticia interna presenté
un crecimiento del 8,9%, en comparacion con diciembre
de 2013. El crecimiento se ha visto influenciado
principalmente por el crecimiento del crédito en los
sectores de comercio (6,3%) e hipotecario (13,3%).

Grafico 5: Sistema Bancario Nacional
Participacion de sectores al crédito privado interno:
diciembre 2014
(En porcentaje)
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Precisamente, los sectores de comercio e hipotecario
son los dos sectores con mayor participacion en el saldo
del crédito privado interno con un 27,8% y 28,9% para
diciembre de 2014, respectivamente. Le sigue en su
orden el consumo personal con un 20,1%, la
construccién con un 11,3%, la industria con un 5,6% y
otros sectores con un 6,3%.

La participacion de los sectores al crédito interno no
presenté mayores cambios con respecto al mismo
periodo del afio pasado, siendo los sectores del
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comercio, hipotecario y consumo personal los cuales
conglomeran més del 75% del saldo crediticio interno
del SBN.

2. El desempeiio del crédito al sector industrial

El crédito interno representa uno de los factores que
han movilizado la economia doméstica al poder
financiar los diversos sectores.

Para diciembre de 2014, la participacién de la Industria
fue del 5,6% del total del crédito interno.

Para el anélisis de este sector es importante mencionar
los subsectores que lo conforman: los alimentos, las
bebidas y el tabaco; los vestidos y calzados; el acero y
los materiales de construccion; el petrdleo y sus
derivados; la produccién y generacion eléctrica; otras
industrias; las minas, canteras y salinas; y, por ultimo,
los puertos y ferrocarriles.

Grafico 6: Sistema Bancario Nacional
Saldo de crédito interno y participacidn de la Industria:
diciembre 2009 - 2014
(En millones USS y porcentaje)
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El sector industrial aportdé un 1% del crecimiento
registrado por la cartera crediticia interna, el cual resulto
en 8,9% para diciembre de 2014.



Grafico 7: Sistema Bancario Nacional
Aporte del sector Industrial al crecimiento de la cartera
crediticia interna: diciembre 2010-2014
(En porcentaje)

140%
120%
100%
80%
60%
40%
20%
0%
20% 2010/Dec 2011/Dec 2012/Dec 2013/Dec 2 c

-40%

M Industria B Comercio m Consumo Personal

M Hipotecario M Construccion M Otros Sectores

Fuente: Bancos de licencia general

Al cierre de diciembre de 2014, la cartera crediticia al
sector industrial finalizd con un saldo de US$2,265.7
millones, con un incremento del 31,6%.

Grafico 8: Sistema Bancario Nacional
Saldo de crédito a la Industria y su variacién anual:
diciembre 2009 - 2014
(En millones USS y porcentaje)
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Dentro del sector industrial, la actividad de produccion y
generacion de electricidad es la mas relevante y
registré, a diciembre de 2014, un monto de US$867.7
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millones; los alimentos, la bebida y el tabaco con
US$406.3 millones; otras industrias manufactureras con
un saldo de US$362.1 millones; el acero y los
materiales de construccion por US$225.7 millones; el
petrdleo y sus derivados, US$190.2 millones; los
vestidos y calzados, US$86.9 millones; las minas vy
canteras, US$66.5 millones y los puertos y ferrocarriles,
US$60.3 millones.

Grafico 9: Sistema Bancario Nacional
Saldo de crédito de los subsectores de la industria:
diciembre 2013 - 2014
(En millones USS)
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Todos los subsectores de la actividad industrial
presentaron crecimiento en sus saldos de la cartera
crediticia para diciembre de 2014, en comparacién con
el mismo mes del afio 2013.

El subsector que ha presentado mayor crecimiento ha
sido vestidos y zapatos con un 125,6%, (esto debido a
la nueva reclasificacion de los créditos de la “actividad
Zona Libre de Colén” la cual pasa, en diciembre 2014, a
ser categorizada como “region”). Le siguen en orden de
crecimiento: la produccion y generacion de electricidad
(85,5%), los puertos y ferrocarriles (27,6%), las minas y
canteras (23,9%), los alimentos, las bebidas y el tabaco
(13%), el petroleo y sus derivados (2%).



Grafico 10: Sistema Bancario Nacional
Crecimiento del saldo de crédito de los subsectores de la
industria: diciembre 2014
(En porcentaje)
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Fuente: Bancos de licencia general

Dentro de la categoria de minas y canteras se han
agrupado el resto de sectores con menor participacion
como los son: las minas, canteras y salinas, la cual
reporta, a diciembre de 2014, un saldo de US$65.6
millones. Se puede destacar el crecimiento de minas
(24%), canteras (23,2%) y salinas (22,6%).

3. El ranking del crédito industrial

El 79% del financiamiento del sector industrial esta
distribuido asi: Bancolombia, US$351.4 millones;
seguido del Banco General con US$307.3 millones;
Global Bank con US$245.1 millones; Banco Nacional de
Panama con US$199.1 millones y The Bank of Nova
Scotia (Scotiabank) con US$193.9 millones, siendo
estos los cinco principales bancos.

Los tres primeros bancos se encuentran situados
nuevamente entre las primeras posiciones al igual que
en el afio 2013.
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Grafico 11: Sistema Bancario Nacional
El Ranking de bancos en saldo de crédito a la industria:
diciembre 2013 - diciembre 2014
(En millones USS)
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Fuente: Bancos de licencia general

Banco Nacional

En cuanto a la variacién absoluta a diciembre 2014, con
respecto el mismo mes del afio 2013, el Grupo
Bancolombia también ocupa el primer lugar con un
saldo de US$132.1 millones, seguido por BLADEX con
US$117.9 millones, Multibank por US$64.5 millones,
Global Bank con US$48 millones y Banco General con
US$46.5 millones.

Grafico 12: Sistema Bancario Nacional
Crecimiento del saldo de crédito a la industria por banco:
diciembre 2014
(En millones USS)
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Fuente: Bancos de licencia general

Banco Nacional

Cabe sefalar que no todos los bancos que tuvieron una
mayor variacion en diciembre 2014, con respecto a
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diciembre de 2013, fueron los diez principales. Esto es Grafico 14: Sistema Bancario Nacional
indicativo de que algunos bancos han presentado una Principales saldos a alimentos, bebidas y tabaco por banco:
estrategia en la captacion de préstamos en el sector diciembre 2014
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Grafico 13: Sistema Bancario Nacional A )
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Principales saldos a produccidn y generacion de electricidad
por banco: diciembre 2014
(En millones USS)
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En cuanto a las otras subactividades correspondientes
entre las cuales estan el acero y los materiales de
construccidn, el petréleo y sus derivados, los vestidos y
calzados, las minas y canteras y, por Ultimo, los puertos
y ferrocarriles concentran el 77,6% del saldo crediticio.
El banco con mayor saldo en estas otras subactividades
de industria es Grupo Bancolombia con US$92.1
millones, seguido el Multibank con US$82.6 millones,
The Bank of Nova Scotia (Scotiabank) con US$67.7
millones, Davivienda con US$53.8 millones y Banco
Aliado con US$46.5 millones, siendo los cinco
principales del sector.

Grafico 15: Sistema Bancario Nacional
Principales saldos de otras sub actividades de industria por
banco: diciembre 2014
(En millones USS)
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4. Lacalidad de la cartera

La calidad de la cartera industrial ha presentado una
evolucién variada de alzas y bajas. En diciembre de
2009 la morosidad se situd en 1,3% vs. diciembre de
2014, en donde el resultado fue de 1,8%, lo que indica
claramente que existe un deterioro en esta cartera.
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Grafico 16: Sistema Bancario Nacional
Saldos morosos del crédito al sector industrial:
Diciembre 2009 - diciembre 2014
(En porcentaje)
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El indicador de los créditos vencidos sobre el total de la
cartera industrial para diciembre de 2009 fue de 0,7%
vs. diciembre de 2014 en donde result6 en 0,6%, lo que
indica una leve mejoria de la calidad crediticia en esta
actividad.

Grafico 17: Sistema Bancario Nacional
Saldos vencidos del crédito al sector industrial: marzo 2012 —-
diciembre 2014
(En porcentaje)
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Analizando los principales subsectores que componen
la cartera industrial, se observa que las carteras han
mejorado con respecto a los afios anteriores. Al cierre
de diciembre de 2014, el saldo de la cartera destinado a
la produccién y la generacién de electricidad finalizd con
un 98,5% de saldo vigente, 0,4% moroso y 0,5%
vencido. Estos indicadores reflejan que se han



mantenido en los niveles bajos de riesgo con respecto a
los afios anteriores.

Grafico 17: Sistema Bancario Nacional
Calidad de la actividad de produccion y generacion de
electricidad: diciembre 2011 - 2014
(En porcentaje)
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La subactividad de los alimentos, las bebidas y el
tabaco finalizd en diciembre de 2014 con un 99,8%
como vigente, vs. 99,7% registrado en diciembre de
2013.

Grafico 18: Sistema Bancario Nacional
Calidad de la cartera de alimentos, bebidas y tabaco:
diciembre 2011 - 2014
(En porcentaje)
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La calidad de la cartera de las otras industrias
manufactureras, a diciembre de 2014, registré un 96,7%
como vigente, 2,9% moroso y 0,4% vencido.
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Grafico 19: Sistema Bancario Nacional
Calidad de la cartera de otra industria manufacturera:
diciembre 2011 - 2014
(En porcentaje)
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En cuanto a la calidad de la cartera destinada a las
siguientes subactividades de la industria: el acero y los
materiales de construccion, el petréleo y sus derivados,
los vestido y calzados, las minas y canteras, y la
subactividad de los puertos y ferrocarriles reportan, para
diciembre de 2014, un saldo vigente de 98,4%, morosos
0,1% y en vencidos 1,5%.

Grafico 20: Sistema Bancario Nacional
Calidad de la cartera de otras subactividades de la industria:
diciembre 2011 - 2014
(En porcentaje)
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En cuanto al nivel de provisiones de la cartera industrial,
para diciembre de 2014, el mismo fue de US$23.5
millones y para diciembre de 2013 esta cifra registro
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US$8.5 millones, lo que equivale a un aumento
considerable para respaldar a este sector.

Es importante anotar que el subsector de las minas,
salinas y canteras reportan, a diciembre de 2014,
provisiones por un monto de US$5.2 millones y en
diciembre de 2013, US$1.06 millones, lo que equivale a
un aumento de US$4.14 millones. Este aumento es el
resultado particular del comportamiento del mercado de
la actividad de minas y canteras.
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Grafico 21: Sistema Bancario Nacional
Provisiones de la cartera industrial interna:

diciembre 2009 - 2014

(En millones USS)
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