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Prefacio

El presente documento, es un trabajo basado en estimaciones, producto del
comportamiento mostrado en el Centro Bancario Internacional (CBI) y el Sistema
Bancario Nacional (SBN) durante los ultimos 23 meses, donde se muestran las
tendencias que sustentan las estimaciones realizadas por la Direccién de Estudios

Financieros de la Superintendencia de Bancos de Panama.

Es importante sefalar que los indicadores presentados en el presente trabajo no
son cifras finales, ya que dichas cifras estan siendo compiladas para su validacion

contable — analitica, y su posterior publicacién.

Finalmente cabe destacar, que producto de las ultimas normativas prudenciales
emitidas en cuanto a la cartera modificada, se otorgd un plazo mas extenso a las
entidades bancarias para el envio y recepcion de la informacién financiera mensual

y trimestral correspondiente al cierre de diciembre 2021.
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Estimaciones de crecimiento de los principales indicadores al cierre de
diciembre 2021

Las cifras estimadas! al cierre del afio 2021 demuestran, como las operaciones del
Centro Bancario se han ido estabilizando después de un periodo prolongado de
confinamiento. Los activos liquidos empiezan a volver a la normalidad, destinando
desembolsos para cumplir con compromisos estatales, los cuales fueron producto

de emisiones de la nacion en los mercados internacionales.

Cuadro 1 Principales indicadores financieros

Diciembre 2021

Indicadores (Estimado) Diciembre 2020

Crecimiento de los activos totales 2.30% 4.29%
Crecimiento de los depdésitos locales 0.31% 12.70%
Crecimiento de los saldos de créditos locales 1.54% -1.66%
Crecimiento créditos nuevos locales 19.00% -43.94%
Crecimiento de los titulos valores 10.64% 8.10%
Liquidez legal® 60.02% 63.53%
ROA 0.95% 0.79%
ROE 7.75% 6.40%
Eficiencia 53.25% 50.50%
Solvencia 15.98% 16.06%
garlﬁgigpiiggto del Numero de empleados 1.11% -6.76%
\rg%rézizlfci:(i:(;ré ci)r"l‘teran ual de los créditos 59 66% -14.90%3

Fuente: SBP

! Nota metodoldgica: para cada indicador se utilizé informaciéon de 20 meses hacia atras, se
calcularon promedios moviles, para luego proyectar las variaciones. Se consideraron posibles
comportamientos de aquellas cuentas que se verian afectadas por las regulaciones prudenciales
gue pudiesen conllevar incremento en las provisiones.

2 Corresponde al dato real registrado en diciembre 2020 y 2021 respectivamente.

3 Variacion calculada de junio 2020 y diciembre 2020
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Por otro lado, se evidencia un mejor ritmo en el otorgamiento de créditos
domésticos, pero aun no a los niveles presentados en afio 2019. Los créditos
modificados siguen migrando a la cartera amparada por la regulacion tradicional
(Acuerdo 4-2013) de manera significativa

Los indicadores de solidez financiera como la liquidez y la solvencia se mantienen

robustos, reflejo de una gestibn conservadora por parte de las instituciones
bancarias.

Los indicadores de rentabilidad, aunque han mejorado, todavia no se aprecia en los
margenes financieros generados por las operaciones de intermediacion financiera,
mas bien se observa una estrategia sélida de reduccion de costos, lo que fortalece
el ratio de eficiencia.

Comportamiento de las Tasas de Interés

Grafica 1 Tasas activas corporativas
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Durante el periodo 2021, se observaron ciertas disminuciones en las tasas activas
derivadas del sector corporativo. Este comportamiento busca activar y movilizar los
grandes sectores de la economia, los cuales se han visto afectados por la

Pandemia.

En cuanto a las tasas de consumo, las mismas se mantienen estables durante el
afo 2021. Este sector obedece a perfiles de riesgo mas altos, por tanto, las politicas

bancarias para estas actividades son mas conservadoras.

Gréfica 2 Tasas activas de consumo
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Fuente: SBP

Para las tasas sobre Depositos a Plazo Fijo, se observé una leve alza a finales del
afio 2021, en los periodos de vencimiento a un afio. Los vencimientos de plazo fijo
hasta un afio, corresponden a unos de los productos bancarios con mayor oferta y

demanda en la actualidad.
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Gréfica 3 Tasas sobre depésitos a plazo fijo locas de particulares
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