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El Centro Bancario Internacional

Contexto Internacional:

El entorno internacional en el que se desarrollaron las operaciones externas del Centro Bancario no ha sido favorable durante el año 2002.  

No hay signos claros que confirmen una recuperación de la economía de EEUU en el corto plazo y la incertidumbre sobre el conflicto en el Medio Oriente incrementan las expectativas desfavorables.  El PIB durante el cuarto trimestre de 2002 aumento en sólo 0.7% en términos reales, luego del nivel de 4.0% en septiembre de 2002. El gasto de consumo, principal componente de la economía norteamericana creció en sólo 1% durante el último trimestre, afectado especialmente por la disminución del gasto en bienes duraderos. 

Evolución del PIB trimestral EEUU
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Fuente: Bloomberg

Indicadores de coyuntura asociados al gasto de consumo no reflejan una tendencia clara que indique una recuperación de los niveles de consumo. El desempleo alcanza niveles de 6% y la tendencia desde el año 2001 ha sido de aumento; en tanto que el gasto en viviendas nuevas se ha incrementado durante el año 2002; el índice de confianza de la Universidad de Michigan que mide la propensión al gasto de consumo de unidades familiares presenta una tendencia decreciente desde mayo de 2002, luego de una fase de recuperación a inicios del año.

Lo anterior ha obligado a las autoridades de la Reserva Federal a mantener la tasa FED en un nivel de 1.25%, el menor desde marzo de 1958, para apuntalar el crecimiento económico.  No obstante, la política monetaria por si sola no ha sido suficiente para estimular la economía norteamericana.  La inflación se ha mantenido baja, aunque en una tendencia creciente durante todo el año 2002 llegando a alcanzar un nivel de 2.4% a diciembre de 2002.  Las presiones inflacionarias pueden ser respuesta a la política monetaria (el crecimiento de la oferta monetaria-M2 de 6.5%  ha sido superior al crecimiento del PIB) y a las expectativas de incremento de los precios del petróleo.

En Argentina, el año 2002 representó un año de crisis económica y política, originada especialmente por las debilidades fiscales y que se acrecentó por los problemas del sistema bancario.  La economía entró en su cuarto año consecutivo de disminución del PIB.  Las necesidades de financiamiento del sector público promedian por trimestre niveles cercanos a los US$1,000 millones.  La inflación que se había mantenido en niveles promedios de 0.23% anual desde 1997 a 2001 alcanzó niveles máximos de 40% durante el año 2002.  Ello obligó a la ruptura con el esquema de tipo de cambio fijo de paridad de 1 a 1 entre el peso argentino y el dólar de EEUU (caja cambiaria o currency board) que prevaleció en Argentina hasta fines de 2001. Desde la flotación cambiaria el peso se ha estabilizado en niveles promedios entre 3.3 y 3.5 por dólar. En enero de 2003, Argentina alcanzó un programa con el FMI a través de un acuerdo de contingencia que le permite diferir pagos por US$6.8 billones con el FMI y de US$4.4 billones con el Banco Mundial y el BID hasta agosto 2003, luego que su incumplimiento total de pagos alcanzó un monto record de US$95,000 millones.

En Brasil, la situación económica en 2002 estuvo dominada por las expectativas sobre los resultados electorales que implicaron un cambio en la administración.  El tipo de cambio se deterioró de un mínimo de 2.26 en abril 2002 hasta un máximo de 3.95 en octubre 2002 para promediar niveles cercanos a 3.55 a fines de año.  El deterioro en el tipo de cambio obligó a mantener tasas de interés de corto plazo elevadas (cercanas a 25%), situación que presiona la posición fiscal.  A pesar que el superávit primario alcanza niveles de 4% del PIB, el gasto en intereses de deuda se ha elevado a 13% del PIB, lo que pone mayores presiones sobre la situación fiscal y los prospectos de crecimiento del país.

En Colombia, los desarrollos políticos siguen afectando las perspectivas de crecimiento económico.  A pesar que la economía refleja cierto nivel de recuperación en 2002, luego de los resultados adversos de 2000-2001, la posición fiscal requerirá de mayor fortaleza para consolidar el crecimiento económico. Por ello, a pesar que los fundamentos macroeconómicos reflejan cierta estabilidad, las perspectivas por los desarrollos políticos serán determinantes en la viabilidad y consolidación del crecimiento económico.

En Venezuela, la economía presenta una marcada desaceleración desde mediados de 2001 profundizándose durante el año 2002 con resultados negativos del orden de 5%.  La inflación se ha elevado a cerca del 30% y la crisis política de la actual administración no permite prever una situación estable y viable de crecimiento económico en el corto plazo.
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